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Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen erfolgt auf der Basis des zurzeit gliltigen Verkaufsprospekts und der
+Allgemeinen Vertragsbedingungen" in Verbindung mit den , Besonderen Vertragsbedingungen”. Es ist nicht
gestattet, von diesem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf und Verkauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erkldrungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind,
erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten
Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber auch der
Halbjahresbericht vor Vertragsschluss anzubieten.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird
deutsches Recht zugrunde gelegt. Gemald § 23 Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” ist der Sitz der
Kapitalanlagegesellschaft Gerichtsstand fiir Streitigkeiten aus dem Vertragsverhéltnis, sofern der Anleger keinen
allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 InvG sind sdmtliche Veréffentlichungen und Werbeschriften in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Kapitalanlagegesellschaft wird
ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Investmentgesetzes konnen Verbraucher die Ombudsstelle fir
Investmentfonds beim BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin,
anrufen. Die weiteren Kontaktdaten sind auf der Homepage des BVI www.bvi.de abrufbar. Das Recht, die Gerichte
anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage tGber
Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank, Postfach 11
12 32in 60047 Frankfurt, Tel.: 069/2388-1907 oder -1906, Fax: 069/2388-1919, schlichtung@bundesbank.de wenden.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die Kapitalanlagegesellschaft und/oder das Sondervermégen sind und werden nicht gemaf dem US-Gesetz iber
Kapitalanlagegesellschaften von 1940 (United States Investment Company Act) in seiner gliltigen Fassung (der
LInvestment Company Act”) registriert. Die Anteile des Sondervermdgens sind und werden nicht geméaf dem US-
Wertpapiergesetz von 1933 (United States Securities Act) in seiner gliltigen Fassung (der ,Securities Act”) oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und Anteile dirfen nurin
Ubereinstimmung mit dem Securities Act von 1933 und diesen bundesstaatlichen oder anderen Wertpapiergesetzen
angeboten, verkauft oder anderweitig Gibertragen werden. Anteile des Sondervermdgens diirfen weder in den Vereinigten
Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung, wie in Vorschrift 902 von Verordnung S geméal dem Securities
Act festgelegt, angeboten oder verkauft werden. Antragsteller missen ggf. darlegen, dass sie keine US-Personen sind und
Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduf3ern.

Allianz Global Investors Europe GmbH
Mainzer LandstraRe 11-13

60329 Frankfurt

Handelsregister: HRB 9340



Amtsgericht: Frankfurt am Main

Zustandige Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Str. 24-28

60439 Frankfurt am Main
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Verkaufsprospekt

Grundlagen

Kapital Plus

Das Sondervermdgen Kapital Plus ist ein Richtlinienkonformes Sondervermdgen im Sinne des Investmentgesetzes (InvG).
Es wird von der Allianz Clobal Investors Europe GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main —im Folgenden: ,Gesellschaft” —

verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermdgens besteht vor allem darin, das von den Anlegern bei der Cesellschaft eingelegte Geld
unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomischung in verschiedenen Vermégensgegenstdnden gesondert vom
Vermogen der Gesellschaft anzulegen. Das Sondervermdogen gehért nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

In welchen Vermégensgegenstdnden die Gesellschaft das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu
beachten hat, ergibt sich aus dem Investmentgesetz und den Vertragsbedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen
den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Vertragsbedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen
Teil (,Allgemeine” und ,Besondere Vertragsbedingungen™). Die Verwendung der Vertragsbedingungen fiir ein
Sondervermdgen unterliegt der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin®).

Kapital Plus im Uberblick

Anteilklasse": A (EUR)

ISIN-Code: DE0008476250
Wertpapier-Kennnummer: 847625

Rechtliche Struktur: gemals deutschem Recht (InvG)
Auflegung: 2.Mai 1994

Kapitalanlagegesellschaft:
Depotbank:

Abschlusspriifer:

Finanzgruppen, die das Sondervermégen initiieren:

Zustéandige Aufsichtsbehorde:

Ausgabeaufschlag max.:
Ausgabeaufschlag zzt.:
Ertragsverwendung:
Verwaltungsvergiitung taglich max.:
Verwaltungsvergiitung taglich zzt.:
Administrationsgebiihr taglich max.:
Administrationsgebuhr taglich zzt.:
Vertriebsprovision taglich max.:
Vertriebsprovision taglich zzt.:
Laufzeit:

Allianz Clobal Investors Europe GmbH
Frankfurt am Main
Commerzbank AG

Frankfurt am Main

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main
Allianz-Gruppe

BaFin

Frankfurt am Main

6,00 %

3,00%

ausschattend

1,50% p.a.

0,90% p.a.

0,50% p.a.

025%p.a.

0,75%p.a.

0,00 % p.a.

unbegrenzt

" Die Kapitalanlagegesellschaft kann jederzeit beschlieBen, weitere Anteilklassen fiir das Sondervermagen aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt um Informationen beziiglich der

neuen Anteilklasse erganzt.
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Kapital Plus

Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Vertragsbedingungen sowie der aktuelle Jahres- und
Halbjahresbericht sind bei der Gesellschaft, bei der Depotbank sowie bei den fiir die Gesellschaft tatigen Vermittlern
kostenfrei erhéltlich.

Zusatzliche Informationen tber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Sondervermdégens, die
Risikomanagementmethoden und die jlingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien
von Vermdgensgegenstédnden sind auf Anfrage in schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhéltlich.

Vertragsbedingungen

Die Vertragsbedingungen sind in diesem Verkaufsprospekt enthalten. Die Vertragsbedingungen kénnen von der
Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin.
Anderungen der Anlagegrundsatze des Sondervermégens bedirfen zustzlich der Genehmigung durch den Aufsichtsrat
der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und dartiber hinaus auf der Website
www.allianzglobalinvestors.de bekannt gemacht. Wenn die Anderungen, Vergitungen und Aufwandserstattungen, die
aus dem Sondervermdgen entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze des Sondervermégens oder
wesentliche Anlegerrechte betreffen, sind die depotfiihrenden Stellen verpflichtet, die Anleger in Papierform oder in
elektronischer Form zu informieren. Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre
Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie
weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergiutungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Die
BaFin kann einen fritheren Zeitpunkt des Inkrafttretens bestimmen. Anderungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsétzen des Sondervermdgens nicht vereinbar sind, treten ebenfalls friihestens drei Monate nach
Bekanntmachung in Kraft und sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass die Kapitalanlagegesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Sondervermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige Sondervermdgen von der Kapitalanlagegesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile ohne Berechnung eines Riickgabeabschlags vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.

Verwaltungsgesellschaft

Das Sondervermdgen wird von der im Dezember 1955 gegriindeten Allianz Global Investors Europe GmbH (zuletzt
firmierend unter Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH) mit Sitz in Frankfurt am Main verwaltet.

Die Allianz Global Investors Europe GmbH ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des Investmentgesetzes (InvG) in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).

Die Allianz Global Investors Europe GmbH durfte seit Dezember 1955 Wertpapier-Sondervermogen verwalten, ferner auch
seit 1994 Geldmarkt-Sondervermégen sowie seit 1998 Investmentfondsanteil-, Gemischte Wertpapier- und Grundstticks-
sowie Altersvorsorge-Sondervermdgen. Nach der Anpassung an das Investmentgesetz durfte die Gesellschaft seit Mérz
2005 Richtlinienkonforme Sondervermdgen, Gemischte Sondervermdgen und Altersvorsorge-Sondervermdgen verwalten
sowie seit dem 25. Juli 2008 Sonstige Sondervermdgen.

Néhere Angaben ber die Geschaftsfihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis sowie
Uber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals finden Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.
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Kapital Plus

Bekanntmachungen der Gesellschaft

Die Website www.allianzglobalinvestors.de wird nachfolgend als elektronisches Informationsmedium der Gesellschaftim
Sinne des Investmentgesetzes bestimmt. Soweit gesetzlich oder in diesem Verkaufsprospekt nichts anderes bestimmt ist,
werden alle auf das Sondervermdgen bezogene Bekanntmachungen der Gesellschaft und Mitteilungen an die
Anteilinhaber auf der Website verdffentlicht.

Depotbank

Fur das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermdgen hat die Commerzbank AG mit Sitz in Frankfurt am
Main, Kaiserplatz, das Amt der Depotbank iibernommen. Die Depotbank ist ein in der Rechtsform der Aktiengesellschaft
organisiertes Kreditinstitut nach deutschem Recht. hre Haupttatigkeiten sind das Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft
sowie das Wertpapiergeschaft.

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermégen vor. Mit der
Verwahrung der Vermogensgegensténde des Sondervermogens hat die Gesellschaft ein Kreditinstitut als Depotbank
beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere daf(r zu
sorgen, dass die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen und die Berechnung des Wertes der Anteile den Vorschriften
des Investmentgesetzes und den Vertragsbedingungen entsprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten, dass bei den fr
das Sondervermégen getatigten Geschéften der Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt
und die Ertrage des Sondervermdgens gemals den Vorschriften des Investmentgesetzes und den Vertragsbedingungen
verwendet werden. Sie hat dariiber hinaus zu prifen, ob die Anlage von Vermdgensgegenstanden auf Sperrkonten oder in
Sperrdepots eines anderen Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma oder eines anderen Verwahrers mit dem
Investmentgesetz und den Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie ihre Zustimmung zu der
Anlage zu erteilen.

Die Depotbank ist grundsatzlich fiir alle Vermdgensgegensténde, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer
anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich und haftet im Falle des Verlustes. Wenn jedoch Wertpapiere im Ausland
verwahrt werden und es sich beim dortigen Verwahrer nicht um die Clearstream Banking AG oder eine eigene
auslandische Geschaftsstelle der Depotbank handelt, beschrénkt sich die Haftung der Depotbank auf die sorgféltige
Auswahl, regelmaRige Uberpriifung und Unterweisung des auslandischen Verwahrers.

Der Wert des Sondervermégens sowie der Wert der Anteile werden von der Depotbank unter Mitwirkung der Gesellschaft
ermittelt.

Sondervermdgen
Das Sondervermdgen Kapital Plus wurde am 2. Mai 1994 firr unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den

Vermogensgegenstdnden des Sondervermdgens entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentimer bzw. Gldubiger
nach Bruchteilen beteiligt.

Anlageziel
Ziel der Anlagepolitik ist es, fiir den Rententeil eine marktgerechte Rendite bezogen auf die Euro-Rentenmarkte und

fur den Aktienteil auf langfristige Sicht Kapitalwachstum durch Engagement vorwiegend an den europdischen
Aktienmarkten im Rahmen der Anlagegrundsétze zu erwirtschaften.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen



Kapital Plus

Fiir das Sondervermdgen kénnen folgende Vermdgensgegensténde erworben werden:

b)

)
d)

Wertpapiere gemaR § 47 InvG, jedoch nur solche der nachstehend bezeichneten Gattungen:

Verzinsliche Wertpapiere, insbesondere Staatsanleihen, Pfandbriefe und @hnliche auslandische, von
Kreditinstituten begebene grundpfandrechtlich gesicherte Schuldverschreibungen,
Kommunalschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen, variabel verzinsliche Anleihen,
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen, Unternehmensanleihen, wertpapiermal3ig ausgestaltete
Asset-Backed Securities und Mortgage-Backed Securities sowie weitere Anleihen, die mit einem
Sicherungsvermogen verkniipft sind; dabei kann sich die Gesellschaft je nach Einschdtzung der Marktlage sowohl
auf eine einzige oder auf mehrere der genannten Wertpapiergattungen konzentrieren als auch breit tibergreifend
investieren.

Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine, sofern der Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren
die Aktiengesellschaft) seinen Sitz in Europa (einschlielich Russlands und der Tiirkei) hat.

Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine von Emittenten mit Sitz in anderen Landern.
Indexzertifikate und andere Zertifikate, deren Risikoprofil mit den unter Buchstabe a) bis c) genannten
Vermdgensgegenstanden oder mit den Anlagemarkten korreliert, denen diese Vermogensgegenstédnde
zuzuordnen sind.

Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG, die auch auf Fremdwahrung lauten kénnen; dabei kann sich die
Gesellschaft je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere Wahrungen
konzentrieren als auch breit tibergreifend investieren.

Bankguthaben gemald § 49 InvG, die auch auf Fremdwaéhrung lauten kénnen; dabei kann sich die Gesellschaft je
nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere Wahrungen konzentrieren als auch
breit (ibergreifend investieren.

Investmentanteile gemald § 50 InvG, jedoch ausschliellich Anteile an solchen Investmentvermdgen, deren
Risikoprofil typischerweise mit den Anlagemarkten korreliert, denen die unter Nr. 1 bis 3 genannten
Vermdgensgegenstande zuzuordnen sind. Dabei kann es sich um in- oder auslandische Investmentvermdgen
gemal § 50 InvG handeln. Die Gesellschaft kann sich je nach Einschdtzung der Marktlage sowohl auf ein oder
mehrere Investmentvermdgen konzentrieren, die eine auf nur einen Anlagemarkt konzentrierte Anlagepolitik
verfolgen, als auch breit Gibergreifend investieren.

Es werden grundsatzlich nur Anteile an Investmentvermdgen erworben, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Anteile an anderen Investmentvermdgen werden
nur ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keines der in Satz 4 genannten Investmentvermdgen die von
der Gesellschaft im Einzelfall fiir notwendig erachtete Anlagepolitik verfolgt, oder wenn es sich um Anteile an
einem auf die Nachbildung eines Wertpapierindizes ausgerichteten Investmentvermdgen handelt, die an einer
derin § 5 Buchstaben a) und b) der , Allgemeinen Vertragsbedingungen” genannten Borsen oder organisierten
Markte zum Handel zugelassen sind.

Derivate gemal$ § 51 InvG.

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG

Dabei gelten die nachfolgenden Anlagegrenzen:

(1) Der Anteil der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere und Genuss-Scheine im Sinne von vorstehenden Ziffern 1

Buchstaben b) und c) und 6 darf vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 20 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht unter- und 40 % des Wertes des Sondervermdgens nicht iiberschreiten. Der Anteil der
Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere und Genuss-Scheine nicht-europdischer Emittenten im Sinne von
vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe c) und 6 darf vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 5 % des Wertes des
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)

®3)

(4)

®)

(6)

™)

(8)

©)

Kapital Plus

Sondervermdgens nicht tiberschreiten.

Die durchschnittliche, barwertgewichtete Restlaufzeit (Duration) des in verzinslichen Vermdgensgegenstdnden
gemaR vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe a), 2, 3 und 6 angelegten Teils des Sondervermdgens, einschlieRlich der
mit den genannten Vermdgensgegenstanden verbundenen Zinsanspriiche, muss zwischen drei und neun Jahren
liegen. Bei der Berechnung werden Derivate auf verzinsliche Wertpapiere, Zins- und Rentenindizes sowie
Zinssatze unabhéngig von der Wahrung der zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande beriicksichtigt.

Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von vorstehender Ziffer 4 darf insgesamt 10 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht tiberschreiten.

Der Anteil der nicht auf Euro lautenden verzinslichen Vermégensgegenstdnde gemald Ziffern 1 Buchstabe a), 2, 3
und 6 darf insgesamt 10 % des Wertes des Sondervermdgens nur tiberschreiten, wenn der iiber diesen Wert
hinausgehende Anteil durch Derivate auf Wechselkurse oder Wahrungen abgesichert ist. Soweit sich
Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in gleicher Wéhrung gegeniiberstehen, werden sie auf diese
Grenze nicht angerechnet.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe a) und 6, die nicht Giber
ein Investment Grade-Rating mindestens einer anerkannten Rating-Agentur verfiigen oder, wenn sie tiber kein
Rating verfiigen, im Falle eines Ratings nach Einschatzung der Gesellschaft kein solches Rating erhalten wiirden,
darf vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 5 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tibersteigen.
Wertpapiere, die bei ihrem Erwerb fiir das Sondervermdgen Gber ein Investment Grade-Rating mindestens einer
anerkannten Rating-Agentur verfiigt haben oder, wenn sie (iber kein Rating verfiigt haben, im Falle eines Ratings
nach Einschatzung der Gesellschaft ein solches Rating erhalten hatten, werden auch bei Verlust dieser
Voraussetzung nicht auf die in Satz 1 genannte Grenze angerechnet. Allerdings wird die Gesellschaft entweder
die VerduRerung der in Satz 2 genannten Wertpapiere innerhalb eines Jahres anstreben oder die Wertpapiere
nach spatestens einem Jahr auf die in Satz 1 genannte Grenze anrechnen. Der Anteil der Wertpapiere nach Satz 1
und nach Satz 2 soll vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 10 % des Wertes des Sondervermdgens nicht
bersteigen.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe a) und 6, deren
Aussteller ihren Sitz in einem Land haben, das laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie ,,hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallt, d.h. nicht als ,entwickelt” klassifiziert ist, darf vorbehaltlich des Absatzes
(10) insgesamt 10 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Giberschreiten.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von vorstehender Ziffer 1 Buchstabe a), die von der
Bundesrepublik Deutschland, von einem der Bundesrepublik Deutschland zugehérigen Bundeslénder, von den
Europdischen Gemeinschaften, von einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen
Wirtschaftsraum, von einem Mitgliedsstaat der OECD oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedsstaat der Europdischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, darf
35 % des Wertes des Sondervermdgens iiberschreiten.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe a) und 6, die von
privatrechtlichen Unternehmen und nicht vom Bund, einem Land, den Europdischen Gemeinschaften, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, garantiert ausgestellt worden
sind (Unternehmensanleihen), darf vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 30 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht Gibersteigen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Ausstellergrenzen des § 60
Abs. 1 und 2 InvG, die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 61 und 64 Abs. 3

9



Kapital Plus

InvG anzurechnen.

(10)Die in den Absatzen (1) bis (6) und (8) beschriebenen Grenzen diirfen tiber- bzw. unterschritten werden, wenn
dies durch Wert- oder Laufzeitveranderungen von im Sondervermdgen enthaltenen Vermdgensgegensténden,
durch Ausiibung von Wandlungs-, Bezugs- oder Optionsrechten oder durch Veranderung des Wertes des
gesamten Sondervermdgens z.B. bei Ausgabe oder Riicknahme von Anteilscheinen geschieht. Die Gesellschaft
wird in diesen Féllen die Wiedereinhaltung der genannten Grenzen unter Wahrung der Interessen der Anleger als
vorrangiges Ziel anstreben.

(11)Eine Uberschreitung der in den Absitzen (1), (5) Satz 3, (6) und (8) genannten Grenzen durch Erwerb
entsprechender Vermdgensgegenstande ist zuldssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Derivaten
sichergestellt ist, dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhalt.

Die Derivate werden fiir diese Zwecke mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegenstande
vorzeichengerecht angerechnet. Marktgegenldufige Derivate werden auch dann als risikomindernd angerechnet,
wenn ihre Basiswerte und die Gegenstdnde des Sondervermdgens nicht vollstandig ibereinstimmen.

Anlegerprofil

Das Sondervermdgen zielt insbesondere auf Anleger ab, die Sicherheit priorisieren, aber fiir Renditevorteile auch
Verlustrisiken in Kauf nehmen. Bei kurzfristig akzeptablen Kursschwankungen sollte dabei eine marktgerechte Verzinsung
Uber derjenigen von Spar- und Festgeldern erzielt werden kénnen. Der Erwerb des Sondervermdgens erfordert
mindestens einen mittelfristigen Anlagehorizont.

Anlageinstrumente im Einzelnen

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdégens im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsétze und
Anlagegrenzen” genannten Beschrankungen Wertpapiere erwerben,

wenn sie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

wenn sie aulRerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums an einer Bérse zum Handel zugelassen oder an einem
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, ,sofern die BaFin die Wahl der Bérse oder des Marktes
zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen nach Mal3gabe der ,Besonderen Vertragsbedingungen” erworben werden, wenn
nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder die Einbeziehung in eine der oben genannten Bdrsen oder einen
der oben genannten organisierten Markte beantragt werden muss und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines

Jahres nach Ausgabe erfolgt. Zusétzlich sind die Voraussetzungen des § 47 Abs. 1 Satz 2 InvG zu erfllen.

Wertpapiere dirfen in Form von Aktien insbesondere auch dann erworben werden, wenn sie dem Sondervermdgen bei
einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen. Wertpapiere diirfen auch in Ausiibung von Bezugsrechten

erworben werden, die zum Sondervermégen gehdren.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im
Sondervermdgen befinden kénnen.
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Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Gblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Sondervermdgen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hochstens 397
Tagen haben. Sofern ihre Laufzeit ldnger als 397 Tage ist, muss ihre Verzinsung regelmalig, mindestens einmal in 397
Tagen marktgerecht angepasst werden. Geldmarktinstrumente sind auch Instrumente, deren Risikoprofil dem Risikoprofil
solcher Wertpapiere entspricht.

Fur das Sondervermdgen dirfen im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen® genannten
Beschrénkungen Geldmarktinstrumente folgender Aussteller erworben werden,

1. wennsie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie aulerhalb des Européischen Wirtschaftsraums an einer Borse zum Handel zugelassen oder an einem
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl der Bérse oder des Marktes
zugelassen hat.

3. wenn sie von den Européischen Gemeinschaften, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem
anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europaischen Union, der Européischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder
von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehart, begeben oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europdischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Européischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, oder

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 (iber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt gedndert durch Artikel 49 der Richtlinie 2006/43/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 17.Mai 2006, erstellt und veréffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

€) um einen Rechtstrager, der die wertpapierméRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll. Fir die wertpapierméfige Unterlegung und die von einer Bank
eingeraumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Sémtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzungen des Artikels 4
Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfillen. Fiir Geldmarktinstrumente im Sinne der vorgenannten Ziffern 1 und 2 gilt
Artikel 4 Abs. 3 der Richtlinie 2007/16/EC.

Fur die unter Ziffer 3 bis 6 genannten Geldmarktinstrumente missen ein ausreichender Einlagen- und Anlegerschutz
bestehen, z.B. in Form eines Investment Grade-Ratings und zusatzlich die Kriterien des Artikels 5 der Richtlinie 2007/16/EG
erfillt sein. Als ,Investment Grade” bezeichnet man eine Benotung mit,,BBB" bzw. ,Baa" oder besser im Rahmen der
Kreditwiirdigkeits-Priifung durch eine Rating-Agentur.

Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten im Sinne von vorstehender Ziffer 3, die von einer regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung begeben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden, und fir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach vorstehenden
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Ziffern 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fur den Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach
vorstehender Ziffer 3 auRBer Geldmarktinstrumenten, die von der Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union begeben oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2007/16/EC.
Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach vorstehender Ziffer 5 gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Europdischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie 2007/16/EG.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Die Cesellschaft darf in die oben genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers (Schuldners)
bis zu 10 % des Sondervermdgens anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Aussteller (Schuldner), deren Anteil 5 % des Sondervermdgens Gberschreitet, 40 % des Sondervermdogens nicht
Ubersteigen.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumenten besonderer 6ffentlicher Aussteller im Sinne
des & 60 Abs. 2 Satz 1 InvG darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) der ,Besonderen Vertragsbedingungen®, die
von der Bundesrepublik Deutschland oder von einem der Bundesrepublik Deutschland zugehérigen Bundeslédnder
ausgegeben oder garantiert worden sind, darf 35 % des Wertes des Sondervermdgens tberschreiten.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) der,,Besonderen Vertragsbedingungen®, die
von der Bundesrepublik Deutschland, von einem der Bundesrepublik Deutschland zugehdrigen Bundeslédnder, von den
Europdischen Gemeinschaften, von einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, von
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens ber den Européischen Wirtschaftsraum, von einem Mitgliedsstaat der
OECD oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedsstaat der Europaischen Union angehért,
ausgegeben oder garantiert worden sind, darf 35 % des Wertes des Sondervermdgens Gberschreiten.

Sofern von dieser Méglichkeit Gebrauch gemacht wird, missen die Schuldverschreibungen aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Sondervermégens in einer Emission gehalten werden
durfen. Das Sondervermégen kann auch insgesamt in Schuldverschreibungen eines der genannten Aussteller angelegt
werden.

In gedeckte Schuldverschreibungen desselben Ausstellers darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes des
Sondervermdgens anlegen. Sofern in diese Schuldverschreibungen mehr als 5 % des Wertes des Sondervermdgens
angelegt werden, darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des Sondervermégens nicht
Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf fir ein Sondervermagen bis zu 20 % des Wertes des Sondervermaégens in eine Kombination der
folgenden Vermdgensgegenstande anlegen:

von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
Einlagen bei dieser Einrichtung,
Anrechnungsbetrage flr das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte in Derivaten,

Wertpapierdarlehen und Wertpapiergeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Ausstellern im Sinne des § 60 Abs. 2 Satz 1 InvG darf eine Kombination der im vorgenannten
Satz bezeichneten Vermdgensgegenstande 35 % des Wertes des Sondervermégens nicht Gbersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden auf diese Anlagegrenzen angerechnet.

54



Kapital Plus

Die Anrechnungsbetrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Ausstellers auf die vorstehend genannten
Grenzen konnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers zum Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeutet, dass fir Rechnung des Sondervermégens
auch Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Ausstellers erworben werden
durfen, wenn das dadurch gesteigerte Ausstellerrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens darf die Gesellschaft insgesamt anlegen in

Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch die Kriterien des § 52 Absatz 1 Nr. T InvG erfiillen;
Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht den Anforderungen des & 48 geniigen, sofern die
Geldmarktinstrumente die Voraussetzungen des § 52 Absatz 1 Nr. 2 InvG erfillen,

Aktien aus Neuemissionen, deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel oder deren
Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Européischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt, sowie Aktien aus Neuemissionen, deren Zulassung an einer Bdrse zum Handel oder
deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen auRerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Européischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir das Sondervermdgen mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, den Européischen Gemeinschaften oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebietskérperschaft oder einer Regionalregierung oder értlichen Gebietskérperschaft
eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens (iber den
Europaischen Wirtschaftsraum, fiir die nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 20. Mérz 2000 tber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute die Gewichtung Null
bekannt gegeben worden ist,

c) sonstigen Koérperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen
Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt im Sinne § 2 Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen oder die an einem anderen organisierten Markt, der die
wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne der in § 52 Absatz 1 Nr. 4 d) InvG genannten Richtlinien
erfallt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung fir die
Verzinsung und Riickzahlung ibernommen hat.

Bankguthaben

Im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen” aufgefiihrten Beschrankungen darf die Gesellschaft
fir Rechnung des Sondervermdgens auch in Bankguthaben anlegen. Diese drfen eine Laufzeit von hochstens zwolf
Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum zu unterhalten. Sie kdnnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, sofern die Aufsichtsbestimmungen dieses Drittstaats
nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Die Gesellschaft darf unter Beachtung der Regelungen der,,Besonderen Vertragsbedingungen” nur bis zu 20 % des Wertes
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des Sondervermégens in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.
Investmentanteile

Die Gesellschaft darf im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen” aufgeftihrten Beschrankungen
fir Rechnung des Sondervermogens in Anteilen an anderen Investmentvermégen investieren, sofern diese anderen
Investmentvermdgen nach ihren Vertragsbedingungen oder ihrer Satzung hdchstens bis zu 10 % ihres Vermégens in
Anteile an weiteren Investmentvermdgen investieren dirfen. Es kdnnen Anteile an inlandischen richtlinienkonformen
Sondervermdgen und richtlinienkonforme EU-Investmentanteile erworben werden. Anteile an nicht-richtlinienkonformen
inlandischen Sondervermadgen, ausléndische Investmentanteile, die nicht EU-Investmentanteile sind, sowie Anteile an
Investmentgesellschaften kdnnen erworben werden, sofern sie nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
wirksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen und ausreichende Gewahr fiir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht, das Schutzniveau des Anlegers demjenigen eines Anlegers in einem
inlandischen richtlinienkonformen Sondervermégen gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung der Vermdgensgegensténde, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, die Geschaftstatigkeit
Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Giber das Vermégen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden und die Anteile dem Publikum ohne
eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger das Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen
Sondervermdgens oder auslandischen Investmentvermdgens erwerben.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf diese Anlagegrenzen anzurechnen.

Es besteht die Méglichkeit, dass Investmentvermégen, an denen das Sondervermdgen Anteile erwirbt, zeitweise die
Ricknahme aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem anderen Fonds zu verdufSern, indem
sie sie gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Depotbank des anderen Fonds
zuriickgibt. Sofern das Sondervermdégen Anteile von anderen Investmentvermdgen, die aktuell die Ricknahme ausgesetzt
haben, in einem Umfang von mehr als 5 % des Wertes des Sondervermégens hélt, ist auf der Homepage der Gesellschaft
unter www.allianzglobalinvestors.de aufgefiihrt, in welchem Umfang das Sondervermdégen Anteile von solchen
Investmentvermdogen halt.

Derivate

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — jegliche Derivate oder
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen, die von Vermdgensgegenstdnden, die fiir das
Sondervermdgen erworben werden diirfen, oder von Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16 EG, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zéhlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Die Gesellschaft darf unter keinen Umstanden von den in den , Allgemeinen Vertragsbedingungen” und den
.Besonderen Vertragsbedingungen” oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen die vorgenannten Derivate mit dem Ziel einsetzen,

das Sondervermdgen gegen Verluste durch im Sondervermégen vorhandene Vermdgensgegenstande
abzusichern,

die Portfoliosteuerung effizient durchzufiihren, insbesondere

die Anlagegrenzen und Anlagegrundsétze zu erfiillen bzw. darzustellen, indem Derivate oder Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente z.B. als Ersatz fiir Direktanlagen in Wertpapieren oder zur Steuerung der Duration
des zinsbezogenen Teils des Sondervermdgens eingesetzt werden,

das Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zuldssigen Vermdgensgegenstiande innerhalb des
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Sondervermdgens zu steigern oder zu vermindern,

Zusatzertrage durch Ubernahme zusétzlicher Risiken zu erzielen sowie

das Marktrisikopotenzial des Sondervermdgens tber das Marktrisikopotenzial eines voll in Wertpapieren
investierten Sondervermdgens hinaus zu erhéhen (sog. ,Hebeln™).

Dabei darf die Gesellschaft auch marktgegenldufige Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
einsetzen, was zu Gewinnen des Sondervermdgens fiihren kann, wenn die Kurse bestimmter Wertpapiere,
Anlagemarkte oder Wahrungen fallen, bzw. zu Verlusten des Sondervermdgens, wenn diese Kurse steigen.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fiir den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an. Der dem Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir
das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des
zugehdrigen Vergleichsvermdgens gemaR § 9 der Derivate-Verordnung (ibersteigen. Das derivatfreie
Vergleichsvermdgen besteht aus einem Aktienportfolio entsprechend der Zusammensetzung des MSCI Europe Index
und einem Rentenportfolio entsprechend der Zusammensetzung des JP Morgan EMU Investment Grade Government
Bond Index.

Soweit die Gesellschaft Derivate zu Absicherungszwecken einsetzt, kann sich dies in Form von entsprechend
geringeren Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil des Sondervermdgens auswirken.

Soweit die Gesellschaft Derivate in spekulativer Hinsicht mit dem Ziel der Darstellung der Anlagegrenzen und -
grundsitze bzw. zwecks Erzielung von Zusatzertragen durch Ubernahme zusitzlicher Risiken einsetzt, dient dies der
Umsetzung bzw. Mitgestaltung des allgemeinen Risikoprofils des Sondervermdgens und wirkt sich somit in der Regel
nicht wesentlich auf das allgemeine Risikoprofil des Sondervermdgens aus.

Soweit die Gesellschaft Derivate in spekulativer Hinsicht zwecks Steigerung des Marktrisikopotenzials des
Sondervermdgens einsetzt, kann sich dies in Form von relativ sehr hohen Chancen und Risiken auf das allgemeine
Risikoprofil des Sondervermdgens auswirken.

Dabei verfolgt das Fondsmanagement einen risikokontrollierten Ansatz.

Die erwartete Hebelwirkung der Derivate wird als erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate ohne
Beriicksichtigung von Aufrechnungseffekten berechnet. Die tatsdchliche Summe der Nominalwerte der Derivate kann
die erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate zeitweise {ibersteigen oder sich in der Zukunft andern. Derivate
konnen von der Gesellschaft mit unterschiedlichen Zielsetzungen eingesetzt werden, einschlieRlich Absicherung oder
spekulative Ziele. Die Berechnung der Summe der Nominalwerte der Derivate unterscheidet nicht zwischen den
unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund liefert die erwartete Summe der
Nominalwerte der Derivate keine Indikation tiber den Risikogehalt des Sondervermdgens. Vor allem bei
Absicherungsgeschéften mittels Derivaten ergibt sich damit ein vergleichsweise hoher Zahlenwert fiir die
Hebelwirkung, da der Absicherungscharakter solcher Geschéfte in der verwendeten Methodik nicht beriicksichtigt
wird. Die erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate im Verhaltnis zum Wert des Sondervermdgens betragt 0-
3.

Beispiele fiir die Funktionsweise ausgewdhlter Derivate

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens im Rahmen der Anlagegrundsétze am Optionshandel
teilnehmen. Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis
(Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von Vermdgensgegenstéanden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu
verlangen, oder auch die entsprechenden Optionsrechte zu erwerben.

Terminkontrakte
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Die Gesellschaft darf, soweit zuldssig, fir Rechnung des Sondervermdgens im Rahmen der Anlagegrundsatze
Terminkontrakte (so genannte Futures und/oder Forwards) kaufen und verkaufen. Terminkontrakte sind fir beide
Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus
vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Swaps
Swapgeschéfte wie beispielsweise Zins-, Wahrungs- oder Equityswaps sind Tauschvertrége, bei denen die dem Geschaft
zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
{bertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkéufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiinrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Derivate auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei konnen die Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch mit anderen Vermdgenswerten in einem einzigen
Wertpapier zusammengefasst sein. Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Derivate
entsprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Derivaten auf den Wert des Wertpapiers
beschrénkt ist.

OTC-Derivatgeschafte
Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, als auch so genannte Over-the-Counter-(OTC)-Geschafte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis
standardisierter Rahmenvertrdge tatigen. Bei aulRerbérslich gehandelten Derivaten wird der Anrechnungsbetrag fir das
Kontrahentenrisiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5 % des Wertes des Sondervermdgens beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europaischen Union, dem Europdischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat mit einem nach Ansicht der BaFin gleichwertigen Aufsichtsniveau, so darf der Anrechnungsbetrag fir das
Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Sondervermégens betragen. AuRerbdérslich gehandelte Derivatgeschafte,
die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner
abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen
Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Sondervermégens gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Bérse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt wird.

Besondere Risiken beim Einsatz von Derivaten

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in Swap- und Devisengeschéften ist mit Anlagerisiken und

Transaktionskosten verbunden, denen das Sondervermdgen nicht unterldge, falls diese Strategien nicht angewendet

wirden. Zu diesen Risiken gehoren:

1. die Gefahr, dass sich die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Gber die kiinftige Entwicklung von Zinssétzen,
Kursen und Devisenmaérkten im Nachhinein als unrichtig erweisen,
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2. die unvollstdndige Korrelation zwischen den Preisen von Termin- und Optionskontrakten einerseits und den
Kursbewegungen der damit abgesicherten Vermdgensgegenstédnde oder Wéhrungen andererseits mit der Folge, dass
eine vollstdndige Absicherung unter Umstdnden nicht méglich ist,

3. das magliche Fehlen eines liquiden Sekundarmarktes fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
mit der Folge, dass eine Derivatposition unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden
kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll ware,

4. die Gefahr, den Gegenstand von derivativen Instrumenten bildende Vermdgensgegenstédnde zu einem an sich
glnstigen Zeitpunkt nicht kaufen bzw. verkaufen zu kdnnen bzw. zu einem ungiinstigen Zeitpunkt kaufen oder
verkaufen zu missen,

5. derdurch die Verwendung von derivativen Instrumenten entstehende potenzielle Verlust, der unter Umsténden nicht
vorhersehbar ist und sogar die Einschusszahlungen Uberschreiten kénnte,

6. die Gefahr einer Zahlungsunféhigkeit oder eines Zahlungsverzugs einer Gegenpartei.

Darlehensgeschifte

Die im Sondervermdgen vorhandenen Vermégensgegenstdnde konnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an
Dritte ibertragen werden. Werden die Vermogensgegenstande auf unbestimmte Zeit (ibertragen, so hat die Gesellschaft
eine jederzeitige Kiindigungsmaglichkeit. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung der
Darlehenslaufzeit dem Sondervermdgen Vermogensgegenstande gleicher Art, Giite und Menge zurlick bertragen
werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung von Vermégensgegenstinden ist, dass dem Sondervermégen
ausreichende Sicherheiten gewdhrt werden. Hierzu kénnen Geldzahlungen gewahrt, Guthaben abgetreten oder
verpfandet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ibereignet oder verpfandet werden. Die Ertrdge aus der Anlage
der Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.

Der Darlehensnehmer ist auRerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei Félligkeit an
die Depotbank fur Rechnung des Sondervermdgens zu zahlen. Werden Wertpapiere befristet verliehen, so ist dies auf 15 %
des Wertes des Sondervermdgens beschrankt. Alle an einen Darlehensnehmer Gibertragenen Wertpapiere dirfen 10 % des
Wertes des Sondervermégens nicht Gbersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir Rechnung des Sondervermdgens nicht gewahren.

Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens Pensionsgeschéfte nach Mallgabe der,,Besonderen
Vertragsbedingungen” mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf
Monaten abschliel3en. Pensionsgeschéfte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei
Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die von ihm Gibernommenen Vermdgensgegenstande zu einem
bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurtick zu Gibertragen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des Wertes des
Sondervermdgens zuléssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt.

Ottawa- und Oslo-Konvention

Das Sondervermdgen investiert nicht in Wertpapiere von Ausstellern, die nach Auffassung der Gesellschaft
Geschaftsaktivitdten entfalten, die durch die Ottawa-Konvention gegen Antipersonenminen und die Oslo-Konvention
gegen Streumunition untersagt sind. Bei der Feststellung, ob ein Unternehmen derartige Geschéftsaktivitaten entfaltet,
kann die Gesellschaft sich auf Einschétzungen stiitzen, die auf

(a) Research-Analysen von Einrichtungen, die auf die Uberpriifung der Einhaltung der genannten Konventionen
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spezialisiert sind,
(b) auf Auskiinften, die das Unternehmen im Rahmen der aktiven Austibung der Aktionarsrechte erteilt hat, und
(c) allgemein zugénglichen Informationen

beruhen. Diese Einschatzungen kann die Gesellschaft entweder selbst vornehmen oder von Dritten (einschlieRlich anderer
Gesellschaften der Allianz Gruppe) beziehen.

Bewertung

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermégensgegenstdnde

Vermogensgegensténde, die an Bérsen notiert sind oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fir das Sondervermdgen werden zum jeweiligen Kurswert bewertet.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegenstande oder
Vermdgensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder an Bérsen notiert sind noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind
oder fur die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren VerdulRerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermégen befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie
Aufwendungen (z.B. VerwaltungsvergUtung, Depotbankvergitung, Prifungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis
einschlieRlich des Tages der Anteilwertermittlung berticksichtigt.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind,
werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet, zu denen mindestens ein Teil der Kauf- oder
Verkaufsauftrage ausgefiihrt worden ist.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten werden zum
jeweiligen Kurswert bewertet. Die zulasten des Sondervermégens auf Derivate geleisteten Einschiisse werden unter
Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des
Sondervermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen

Bankguthaben werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.
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Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kandigung zum Renditekurs erfolgt.

Investmentanteile werden zum Riicknahmepreis angesetzt.

Fur die Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen tbertragenen
Vermogensgegenstédnde malégebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstande werden unter Zugrundelegung des Morning-Fixings der
Reuters AG um 10.00 Uhr der Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.

Wertentwicklung

Kapital Plus A (EUR) in %

1Jahr31.12.2010-31.12.2011 417
2Jahre 31.12.2009 - 31.12.2011 20,55
3Jahre 31.12.2008 - 31.12.2011 39,93
4Jahre 31.12.2007 —31.12.2011 20,16
5Jahre 31.12.2006 - 31.12.2011 22,03
10Jahre 31.12.2001 - 31.12.2011 55,40

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berticksichtigt); ggf. Ausschiittungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode.

Wichtiger Hinweis: Die historische Wertentwicklung des Sondervermdgens bzw. der einzelnen Anteilklassen ermdglicht keine Prognose fir die zukiinftige Wertentwicklung.

Risikohinweise
Allgemeines

Schwankungen des Anteilwerts des Sondervermdgens

Die Vermdégensgegensténde, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens investiert, enthalten neben den
Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermdogensgegensténde gegenliber dem Einstandspreis féllt. VerdufBert der Anleger Anteile des Sondervermégens zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Sondervermégen befindlichen Vermégensgegenstande gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in das Sondervermdgen investierte Geld nicht
vollstandig zuriick. Obwohl jedes Sondervermégen stetige Wertzuwdchse anstrebt, kénnen diese nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf den Verlust der angelegten Summe beschréankt. Eine Nachschusspflicht tiber das
vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen héngt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Berticksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen persénlichen Steuerberater wenden. Bei einer
Anlageentscheidung ist auch die aulersteuerliche Situation des Anlegers zu berticksichtigen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Der Cesellschaft bleibt
es vorbehalten, die Anteile erst nach der Wiederaufnahme der Anteilriicknahme zu dem dann jeweils giltigen
Ricknahmepreis zuriick zu nehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Auflésung oder Verschmelzung
Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Sondervermdgens zu kiindigen. Die Gesellschaft kann das
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Sondervermdgen nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Sondervermégen geht dann auf die Depotbank
Uber. Die Gesellschaft kann das Sondervermégen zudem mit einem anderen Sondervermdgen verschmelzen. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des
Sondervermdgens auf die Depotbank kénnen Steuern anfallen.

Risikoprofil

Unter Beriicksichtigung der oben genannten Umsténde und Risiken ist das Sondervermdgen — verglichen mit anderen
Fondstypen — mit Chancen und Risiken behaftet, die mit dem Renten-/Geldmarktanteil des Sondervermégens
zusammenhangen, aber sich insbesondere auch durch den Aktienanteil ergeben.

Dabei spielen die Risiken besonders der Renten-, aber auch der Geldmaérkte, wie z.B. das Zinsanderungsrisiko, die
spezifischen Risiken von Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS), das Bonitatsrisiko, das
allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Kontrahentenrisiko und das Adressenausfallrisiko sowie
zum Teil auch die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, die Lander- und Transferrisiken und das Verwahrrisiko
eine wesentliche Rolle.

Zudem spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Sondervermdgens in hohem Mal3e insbesondere
das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitétsrisiko, das
Kontrahentenrisiko und das Adressenausfallrisiko sowie zum Teil auch die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditétsrisiko,
die Lander- und Transferrisiken und das Verwahrrisiko eine wesentliche Rolle. Unter anderem ist hinsichtlich der
Aktienmarktausrichtung des Sondervermégens hervorzuheben, dass sich insbesondere den gesamten Markt betreffende,
ggf. auch erheblich langer andauernde Kursriickgange negativ auf das Sondervermégen auswirken kénnen.

Hinsichtlich der nicht auf Anteilklassenebene besonders gegen eine bestimmte Wahrung abgesicherten Anteilklasse
besteht fiir einen Nicht-EUR-Anleger zudem das Wahrungsrisiko in hohem Mafe, fiir einen EUR-Anleger hingegen nur
teilweise. Bei einer auf Anteilklassenebene besonders gegen eine bestimmte Wahrung abgesicherten Anteilklasse besteht
fur einen Anleger, der nicht in der Wahrung agiert, die in Bezug auf die jeweils von ihm gehaltene Anteilklasse abgesichert
wird, ein hohes Wahrungsrisiko; fir in dieser Wahrung agierende Anleger besteht es nur teilweise.

Zudem wird auf die spezifischen Risiken bei Investitionen in so genannte High Yield-Anlagen, das Konzentrationsrisiko, das
Abwicklungsrisiko, die spezifischen Risiken der Anlage in Zielfonds, das Risiko hinsichtlich des Kapitals des
Sondervermdgens, das Flexibilititseinschrankungsrisiko, das Inflationsrisiko, das Risiko der Anderung von
Rahmenbedingungen, das Risiko der Anderung der Vertragsbedingungen, der Anlagepolitik sowie der sonstigen
Grundlagen des Sondervermaégens, das Schliisselpersonenrisiko, das Risiko der Anderung festgestellter bzw. bekannt
gemachter Besteuerungsgrundlagen bei in Deutschland steuerpflichtigen Anlegern, das Risiko der Entstehung
anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten auf Sondervermégensebene sowie besonders auf das Erfolgsrisiko
hingewiesen.

In Bezug auf die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen besonderen Risiken wird auf die Abschnitte ,Besondere
Risiken beim Einsatz von Derivaten” und , Derivate" verwiesen.

Allgemeine Risikofaktoren

Die Anlage in das Sondervermégen kann insbesondere mit den nachfolgend aufgefihrten Risikofaktoren verbunden sein.
Zinsanderungsrisiko

Soweit das Sondervermdgen direkt oder indirekt verzinsliche Vermdgensgegenstande hélt, ist es einem
Zinsénderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden

verzinslichen Vermdgensgegenstande erheblich sinken. Dies gilt in erhéhtem Mal3e, soweit das Sondervermégen auch
verzinsliche Vermdgensgegenstande mit ldngerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung hélt.

Bonitatsrisiko
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Die Bonitét (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von dem Sondervermdogen direkt oder indirekt
gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies fiihrt in der Regel zu Kursriickgédngen
des jeweiligen Papiers, die Giber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Allgemeines Marktrisiko

Soweit das Sondervermdgen direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte investiert, ist es den — auf
vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Markten,
insbesondere an den Wertpapiermérkten, und der allgemeinen Konjunkturentwicklung ausgesetzt. Diese kénnen ggf.
auch zu erheblichen und ldnger andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kursriickgdngen fihren. Dem
allgemeinen Marktrisiko sind Wertpapiere von erstklassigen Ausstellern grundsatzlich in gleicher Weise ausgesetzt wie
andere Wertpapiere oder Vermégensgegenstande.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von dem Sondervermdgen direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der
Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven
Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von dem Sondervermégen direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu
dem Sondervermdgen gehérenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des
Sondervermdgens kdnnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Giber eine Borse oder einen geregelten Markt getétigt werden (,0TC-Geschéfte"), besteht — tiber
das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfallt bzw. ihren
Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand
haben.

Wahrungsrisiko

Halt das Sondervermégen direkt oder indirekt Vermégenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist es (soweit
Fremdwéhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwéhrung gegentber der Basiswahrung des Sondervermégens fihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung
lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Lander- und Regionenrisiko

Soweit sich das Sondervermégen im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist das Sondervermdgen in besonderem Mal3e von der Entwicklung einzelner
oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen anséssigen und/oder tatigen Unternehmen
abhangig.

Konzentrationsrisiko

Soweit sich das Sondervermégen im Rahmen seiner Investitionstatigkeit auf bestimmte Markte oder Anlagen fokussiert,
kann aufgrund dieser Konzentration eine Aufteilung des Risikos auf verschiedene Mérkte von vornherein nicht in
demselben Umfang betrieben werden, wie sie ohne eine solche Konzentration méglich ware. Infolgedessen ist das
Sondervermdgen in besonderem Mal3e von der Entwicklung dieser Anlagen sowie der einzelnen oder miteinander
verwandten Markte bzw. in diese einbezogenen Unternehmen abhangig.

Lander- und Transferrisiko

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Landern, in denen das Sondervermdgen investiert ist, kann dazu fiihren, dass
das Sondervermdgen ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder
sonstigen Vermdgensgegenstands nicht oder nicht in vollem Umfang erhélt. MalRgeblich hierfir kénnen beispielsweise
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Devisen- oder Transferbeschrankungen oder sonstige Rechtsanderungen sein.

Liquiditatsrisiko

Insbesondere bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits eine nicht allzu groRe Order zu deutlichen
Kursverdnderungen sowohl bei Kdufen als auch Verkdufen fihren. Ist ein Vermégenswert nicht liquide, besteht die Gefahr,
dass im Fall der VerduRRerung des Vermdgenswerts dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf
den Verkaufspreis maglich ist. Im Fall des Kaufs kann die llliquiditat eines Vermégenswerts dazu fiihren, dass sich der
Kaufpreis deutlich erhoht.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsatzlichen Mdglichkeit resultiert, dass die in Verwahrung
befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, fahrlassiger, vorsatzlicher oder betriigerischer Handlungen des Verwahrers
oder eines Unterverwahrers teilweise oder génzlich dem Zugriff des Sondervermdgens zu dessen Schaden entzogen
werden kénnten. Die Depotbank haftet nicht unbegrenzt fiir den Verlust oder Untergang von Vermdgensgegenstanden,
die im Ausland bei anderen Verwahrstellen gelagert werden (siehe Abschnitt ,,Depotbank™).

Emerging Markets-Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Ldndern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallen, d.h. nicht als ,,entwickelt” klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern
unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse — in besonderem Male dem Liquiditatsrisiko
sowie dem allgemeinen Marktrisiko. Zudem kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in
verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu Schéaden fir den Anleger fiihren, insbesondere weil dort im allgemeinen
eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung mdglich oder tblich sein kann. In Emerging Markets
kénnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Prifungs- und
Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors abweichen, die sonst
international Gblich sind. Auch kann in solchen Landern ein erhohtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus
unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegenstanden resultieren kann.

Spezifische Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade-Rating einer
anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fiir die Gberhaupt kein Rating existiert, jedoch
davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von Non Investment Grade entspréachen.
Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings in einem erhdhten Male.
Mit solchen Anlagen sind regelmalig insbesondere ein erhéhtes Bonitatsrisiko, Zinsanderungsrisiko, allgemeines
Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditétsrisiko verbunden.

Erfolgsrisiko

Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele des Sondervermdégens sowie der vom Anleger gewiinschte
Anlageerfolg erreicht werden. Insbesondere im Hinblick auf die Risiken, denen die erworbenen einzelnen
Vermdgensgegenstande im Allgemeinen unterliegen und die im Rahmen der Einzelauswahl der Vermégensgegenstande
im Besonderen eingegangen werden, kann der Anteilwert des Sondervermdgens auch schwanken, insbesondere fallen
und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den urspriinglich
angelegten Betrag zurlickzuerhalten. Hinsichtlich eines bestimmten Anlageerfolgs des Sondervermégens bestehen keine
Garantien der Gesellschaft oder Dritter.

Spezifische Risiken von Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS)

Ertrage, Wertentwicklung und/oder Kapitalriickzahlungsumfang bei ABS und MBS stehen im Zusammenhang mit den
Ertragen, der Wertentwicklung, der Liquiditdt und der Bonitat des jeweils in Bezug genommenen, wirtschaftlich oder
rechtlich zu Grunde liegenden oder des der Deckung dienenden Pools von Vermdgensgegenstanden (z.B. Forderungen,
Wertpapiere und/oder Kreditderivate) sowie der einzelnen im Pool enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. deren
Schuldner selbst. Bei einer fiir einen Investor unginstigen Entwicklung der in dem Pool zusammengefassten
Vermdgensgegenstande kann er — je nach Ausgestaltung des ABS bzw. MBS — Verluste bis hin zum Totalverlust erleiden.
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ABS bzw. MBS kdnnen entweder von einer eigens zu diesem Zweck gegriindeten Gesellschaft (Zweckgesellschaft) oder
unter Verzicht auf eine solche Zweckgesellschaft emittiert werden. Zur Begebung von ABS bzw. MBS genutzte
Zweckgesellschaften betreiben regelmalig kein tber die Begebung von ABS bzw. MBS hinausgehendes weiteres Geschaft;
der dem ABS bzw. MBS zugrunde liegende Pool von zudem oftmals nicht fungiblen Vermégensgegenstanden stellt in der
Regel das einzige Vermogen der Zweckgesellschaft bzw. das einzige Vermdgen, aus dem die ABS bzw. MBS bedient
werden sollen, dar. Bei Emission von ABS bzw. MBS unter Verzicht auf eine Zweckgesellschaft besteht das Risiko, dass die
Haftung des Emittenten auf die im Pool zusammengefassten Vermdgensgegenstande beschrankt ist. Fir die in dem Pool
zusammengefassten Vermogensgegenstande sind im Wesentlichen das Konzentrationsrisiko, das Liquiditatsrisiko, das
Zinsénderungsrisiko, das Bonitatsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das allgemeine Marktrisiko, das
Adressenausfallrisiko und das Kontrahentenrisiko zu nennen.

Sowohl bei der Begebung von ABS bzw. MBS durch eine Zweckgesellschaft als auch bei Begebung unter Verzicht auf eine
solche Gesellschaft bestehen bezogen auf das Investitionsinstrument ABS und MBS die weiteren allgemeinen Risiken einer
Anlage in Renten und Derivaten, insbesondere das Zinsanderungsrisiko, das Bonitatsrisiko, das unternehmensspezifische
Risiko, das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Kontrahentenrisiko und das Liquiditétsrisiko.

Risiko hinsichtlich des Kapitals des Sondervermdgens

Aufgrund der hier beschriebenen Risiken, denen die Bewertung der im Kapital des Sondervermdgens oder einer
Anteilklasse enthaltenen Vermogensgegensténde ausgesetzt ist, besteht die Gefahr, dass sich das Kapital des
Sondervermdgens oder das einer Anteilklasse zuzuordnende Kapital vermindert. Den gleichen Effekt konnte die
GberméRige Riickgabe von Anteilen oder eine ibermaRige Ausschiittung von Anlageergebnissen haben. Durch das
Abschmelzen des Kapitals des Sondervermdgens oder des einer Anteilklasse zuzuordnenden Kapitals kénnte die
Verwaltung des Sondervermdgens oder einer Anteilklasse unwirtschaftlich werden, was letztlich auch zur Auflésung des
Sondervermdgens oder einer Anteilklasse und zu Verlusten beim Anleger fiihren kann.

Flexibilitatseinschrankungsrisiko

Die Riicknahme der Anteile des Sondervermdgens kann Beschrankungen unterliegen. Im Fall der
Anteilricknahmeaussetzung ist es einem Anleger nicht méglich, seine Anteile zurickzugeben, sodass er gezwungen ist, —
unter Inkaufnahme der mit seiner Anlage verbundenen grundsatzlichen Risiken — langer in dem Sondervermaégen
investiert zu bleiben, als er ggf. mochte. In dem Fall einer Auflésung des Sondervermdgens oder einer Anteilklasse hat der
Anleger nicht die Méglichkeit, weiter investiert zu bleiben. Entsprechendes gilt, falls das vom Anleger gehaltene
Sondervermdgen bzw. die von ihm gehaltene Anteilklasse mit einem Sondervermdgen verschmolzen wird, wobei der
Anleger in diesem Fall automatisch Inhaber von Anteilen an einem anderen Sondervermdgen wird. Ein bei Erwerb von
Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer einen Erfolg einer Anlage
reduzieren oder sogar aufzehren. Im Fall der Anteilriickgabe zur Anlage der erlésten Mittel in einer anderen Anlageform
konnen dem Anleger zudem, neben den bereits entstandenen Kosten (wie z.B. ein Ausgabeaufschlag bei Anteilkauf),
weitere Kosten entstehen, z.B. in Form eines Ausgabeaufschlags fir den Kauf anderer Anteile. Diese Geschehnisse und
Umstdnde kénnen beim Anleger zu Verlusten fihren.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden zu erleiden. Die Inflation
kann dazu fuhren, dass sich der Ertrag des Sondervermagens sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der
Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmal.

Risiko der Anderung von Rahmenbedingungen

Im Laufe der Zeit kénnen sich die Rahmenbedingungen, z.B. in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht,
andern. Dies kann sich ggf. negativ auf die Anlage als solche sowie auf die Behandlung der Anlage beim Anleger
auswirken.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nichtnotierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein
Transfersystem aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemalen Zahlung oder Lieferung nicht
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erwartungsgemaf ausgefthrt wird.

Risiko der Anderung der Vertragsbedingungen, der Anlagepolitik sowie der sonstigen Grundlagen des
Sondervermdgens

Der Anteilinhaber wird darauf hingewiesen, dass die Anlagepolitik sowie die sonstigen Grundlagen des Sondervermdgens
im Rahmen des Zuldssigen gedndert werden kénnen. Insbesondere durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des
fur richtlinienkonforme Sondervermdgen zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit dem Sondervermdgen
verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Schliisselpersonenrisiko

Sondervermdgen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausféllt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager kdnnen
dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Risiko der Anderung festgestellter bzw. bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen bei in Deutschland
steuerpflichtigen Anlegern

Eine Anderung unrichtig festgestellter bzw. bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen der Sondervermaégen fiir
vorangegangene Geschéftsjahre kann fir den Fall einer fiir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstdnden seinerzeit nicht in das jeweilige Sondervermdgen investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der
Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene
Geschéftsjahre, in denen er an dem jeweiligen Sondervermdgen beteiligt war, durch die Riickgabe oder VerduRerung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zu Gute kommt. Zudem kann eine Korrektur von
Steuerdaten dazu flhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich
zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt. Zu Anderungen festgestellter bzw. bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen kann es insbesondere kommen,
wenn die deutsche Finanzverwaltung bzw. Finanzgerichtsbarkeit einschlégige steuerrechtliche Vorschriften abweichend
interpretiert.

Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten

Ausgaben von Anteilen kdnnen zur Investition der zugeflossenen Mittel, Ricknahmen von Anteilen zur VeraulRerung von
Anlagen zur Erzielung von Liquiditdt fihren. Derartige Transaktionen verursachen Kosten, die insbesondere dann, wenn
sich an einem Tag erfolgende Anteilausgaben und -riicknahmen nicht in etwa ausgleichen, die Wertentwicklung des
Sondervermdgens nennenswert beeintrachtigen kdnnen.

Spezifische Risiken der Anlage in Zielfonds

Nutzt ein Sondervermdgen andere Sondervermdgen (Zielfonds) als Investmentvehikel zur Anlage seiner Mittel, indem es
deren Anteile erwirbt, geht es neben den allgemein mit deren Anlagepolitik verbundenen Risiken auch die Risiken ein, die
sich aus der Struktur des Vehikels ,Sondervermégen” ergeben. So unterliegt es insoweit selbst dem Risiko hinsichtlich des
Kapitals des Sondervermdgens, dem Abwicklungsrisiko, dem Flexibilititseinschrankungsrisiko, dem Risiko der Anderung
von Rahmenbedingungen, dem Risiko der Anderung der Vertragsbedingungen, der Anlagepolitik sowie der sonstigen
Grundlagen eines Sondervermagens, dem Schltsselpersonenrisiko, dem Risiko der Anderung festgestellter bzw. bekannt
gemachter Besteuerungsgrundlagen bei in Deutschland steuerpflichtigen Anlegern, dem Risiko der Entstehung
anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten auf Sondervermdgensebene sowie — allgemein — dem Erfolgsrisiko.

Die Zielfondsmanager unterschiedlicher Zielfonds handeln voneinander unabhéngig. Dies kann dazu fihren, dass
mehrere Zielfonds Chancen und Risiken tibernehmen, die letztlich auf den gleichen oder verwandten Markten oder
Vermdgenswerten beruhen, wodurch sich auf der einen Seite die Chancen und Risiken des diese Zielfonds haltenden
Sondervermdgens auf die gleichen oder verwandten Markte oder Vermdgenswerte konzentrieren. Auf der anderen Seite
kénnen sich die von verschiedenen Zielfonds Gbernommenen Chancen und Risiken aber auch hierdurch wirtschaftlich
ausgleichen.
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Investiert ein Sondervermdgen in Zielfonds, fallen regelmé&Rig sowohl auf Ebene des investierenden Sondervermdgens als
auch auf Ebene der Zielfonds Kosten, insbesondere Verwaltungsvergitungen (fix und/oder erfolgsabhéngig),
Depotbankvergltungen sowie sonstige Kosten, an und fihren wirtschaftlich zu einer entsprechend gesteigerten Belastung
des Anlegers des investierenden Sondervermdgens.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsdchlich erreicht werden.

Teilfonds

Der Kapital Plus ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden sowohl in Anteilscheinen (effektive Stlicke in Stiickelungen von einem, zehn, einhundert
oder eintausend Anteilen) als auch in Globalurkunden, die bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt werden, verbrieft.
Sowohl die Anteilscheine als auch die Globalurkunden lauten auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhaber
gegeniiber der Gesellschaft.

Anteilklassen

Fur das Sondervermdogen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der , Allgemeinen Vertragsbedingungen” gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wéhrung des
Anteilwertes einschlielSlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Bei Drucklegung dieses Verkaufsprospektes ist folgende Anteilklasse tatsachlich aufgelegt: A (EUR).

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen Wéhrungsanteilklasse ist
zuléssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wéhrung dieser Anteilklasse
(Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der , Allgemeinen Vertragsbedingungen” und § 3 der
,Besonderen Vertragsbedingungen” Derivate im Sinne von § 51 Absatz 1 InvG auf Wechselkurse und Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die Referenzwéhrung der Anteilklasse
lautenden Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens zu vermeiden. Bei Aktien und Aktien gleichwertigen Papieren
gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn die Wéhrung des Landes, in dem der Emittent (bei Aktien vertretenden
Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz hat, von der Referenzwahrung der Anteilklasse abweicht. Bei anderen
Vermogensgegenstanden gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn sie auf eine andere als die Referenzwéhrung des
Anteilwertes lauten. Der auf eine wechselkursgesicherte Anteilklasse entfallende Wert der einem Wechselkursrisiko
unterliegenden und hiergegen nicht abgesicherten Vermégensgegenstiande des Sondervermdgens darf insgesamt nicht
mehr als 10 % des Wertes der Anteilklasse betragen. Der Einsatz der Derivate nach diesem Absatz darf sich nicht auf
Anteilklassen auswirken, die nicht oder gegentber einer anderen Wéhrung wechselkursgesichert sind.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem Investment
in das Sondervermdgen erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehéren.
Das gilt sowohl fur die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch fir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermdgen zuldssig, er kann nicht fir
einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen. Eine Ausnahme bilden
Wahrungskurssicherungsgeschafte, deren Ergebnis bestimmten Anteilklassen zugeordnet wird, und die fiir die anderen
Anteilklassen keine Auswirkungen auf die Anteilwertentwicklung haben.
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Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der
Depotbank, der RBC Investor Services Bank S.A. oder bei Dritten erworben werden. Sie werden von der Depotbank zum
Ausgabepreis ausgegeben, der dem Inventarwert pro Anteil ggf. zuzlglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die
Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vorlibergehend oder vollstandig einzustellen.

Mindestanlagesumme
Fur die Anteilklasse A (EUR) wird keine Mindestanlagesumme erhoben.
Riicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kdnnen unabhéngig von einer eventuellen Mindestanlagesumme grundsatzlich bewertungstéglich die
Riicknahme von Anteilen durch Erteilung eines Riicknahmeauftrages oder ggf. durch Vorlage der Anteilscheine bei der
Depotbank, der RBC Investor Services Bank S.A. oder der Gesellschaft selbst verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis, der dem Anteilwert entspricht, fir Rechnung des Sondervermdgens
zuriickzunehmen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabruf- und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilabruf-
bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Anteilabrufsauftrage, die an einem Wertermittlungstag bis 7.00 Uhr mitteleuropéischer Zeit (,MEZ") bzw.
mitteleuropdische Sommerzeit (,MESZ") bei der Gesellschaft, der Depotbank oder der RBC Investor Services Bank S.A.
eingegangen sind, werden mit dem —zum Zeitpunkt des Eingangs des Anteilabrufauftrags noch unbekannten —an diesem
Wertermittlungstag festgestellten Ausgabepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Anteilabrufauftrage
werden mit dem — zum Zeitpunkt des Eingangs des Anteilabrufauftrags ebenfalls noch unbekannten — Ausgabepreis des
nachsten Wertermittlungstages abgerechnet.

Ricknahmeauftrage, die an einem Wertermittlungstag bis 7.00 Uhr mitteleuropdischer Zeit (,MEZ") bzw.
mitteleuropéische Sommerzeit (,MESZ") bei der Gesellschaft, der Depotbank oder der RBC Investor Services Bank S.A.
eingegangen sind, werden mit dem —zum Zeitpunkt des Eingangs des Riicknahmeauftrags noch unbekannten —an
diesem Wertermittlungstag festgestellten Riicknahmepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende
Ricknahmeauftrage werden mit dem — zum Zeitpunkt des Eingangs des Riicknahmeauftrags ebenfalls noch unbekannten
—Ricknahmepreis des néchsten Wertermittlungstages abgerechnet.

Fur Anteilinhaber, die ihr Depot bei der Gesellschaft, der Depotbank oder der RBC Investor Services Bank S.A. fihren, gelten
erganzend die Regelungen aus dem jeweiligen Depotvertrag mit der Gesellschaft, der Depotbank oder der RBC Investor
Services Bank S.A., die ergénzende Regelungen zum anwendbaren Ausgabe- oder Riicknahmepreis enthalten kdnnen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuRergewdhnliche
Umstdnde liegen zum Beispiel vor, wenn eine Bérse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Sondervermégens
gehandelt wird, aulRerplanmaliig geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens nicht
bewertet werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann giltigen Preis zuriickzunehmen, wenn sie
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unverzlglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens
verdulRert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und dariber hinaus
auf der Websitewww.allianzglobalinvestors.de iber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile.
Auferdem sind die depotfiihrenden Stellen verpflichtet, die Anleger in Papierform oder in elektronischer Form zu
informieren.

B6rsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Sondervermdgens an einer Borse zur Notierung zulassen oder in organisierten
Markten handeln lassen; derzeit hat die Gesellschaft von dieser Méglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Der Gesellschaft ist bekannt, dass — ohne ihre Zustimmung — zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Verkaufsprospekts
gleichwohl Anteile des Sondervermdgens an den folgenden Méarkten gehandelt wurden:

Borse Berlin-Bremen

Borse Diisseldorf

Fondsborse Deutschland
(Borsen Hamburg-Hannover)
Wertpapierborse Frankfurt
Borse Miinchen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein solcher Handel kurzfristig eingestellt wird bzw. Anteile des
Sondervermdgens auch an anderen Mérkten — ggf. auch kurzfristig — eingefiihrt oder auch schon gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch
den Wert der im Sondervermégen gehaltenen Vermaégensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis je Anteil einer Anteilklasse abweichen.

Ausgabe- und Riicknahmepreise

Zur Errechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise fir die Anteile der jeweiligen Anteilklasse ermittelt die Depotbank
unter Mitwirkung der Gesellschaft zunachst bewertungstéglich den Wert der zum Sondervermégen gehérenden
Vermdgensgegenstande abzglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert).

Der Wert einer Anteilklasse ergibt sich sodann aus der Summe der fir diese Anteilklasse zu berechnenden anteiligen
Nettowertveranderung des Sondervermdgens gegeniiber dem vorangehenden Bewertungstag und dem Wert der
Anteilklasse am vorangehenden Bewertungstag. Der Wert eines Anteils einer Anteilklasse ergibt sich aus der Teilung des
Wertes der Anteilklasse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilklasse.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, wobei die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Sondervermégen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergltung
und die Ergebnisse aus Wéhrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlielRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Bewertungstage fir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des Investmentgesetzes, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die
Depotbank und die Gesellschaft von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an
Neujahr, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag
der Deutschen Einheit, Heilig Abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.
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Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise zeitweilig unter denselben Voraussetzungen
wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,Aussetzung der Anteilriicknahme” naher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei der Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert der Anteilklasse A (EUR) ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt fir diese Anteilklasse 6,00 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren.
Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir den Vertrieb der Anteile des Sondervermégens dar. Die
Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.

Riicknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben, d.h. der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert der jeweiligen
Anteilklasse.

Veroéffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bewertungstaglich im Internet auf der Website
www.allianzglobalinvestors.de veroffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Werden Anteile Gber Dritte ausgegeben oder zurtickgenommen, so wird der Dritte hierfr ggf. weitere eigene Kosten
berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die tdgliche Vergitung fir die Verwaltung des Sondervermdgens betragt fiir die Anteilklasse A (EUR) 1,50 % p.a. des
anteiligen Wertes des Sondervermdgens, errechnet auf Basis des bérsentdglich ermittelten Inventarwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, eine niedrigere Vergltung zu berechnen.

Daneben erhélt die Gesellschaft eine tagliche Administrationsgebiihr in Hohe von 0,50 % p.a. des Wertes des
Sondervermdgens, errechnet auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, eine
niedrigere Administrationsgeblhr zu berechnen. Mit dieser Administrationsgebthr sind folgende Vergiitungen und
Aufwendungen abgedeckt und werden dem Sondervermdgen nicht separat belastet:

Vergltung der Depotbank,

bankubliche Depotgebtihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland,

Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte,

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie des Auflésungsberichts, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und der Ausschiittungen bzw. der thesaurierten Ertrage,

Kosten fiir die Prifung des Sondervermégens durch den Abschlussprifer der Gesellschaft, einschliel3lich der Kosten
der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,
ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte,

ggf. Kosten fir die Einlésung der Ertragsscheine,

ggf. Kosten fir die Ertragsschein-Bogenerneuerung.
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Neben den oben genannten Vergiitungen erhélt die Gesellschaft eine weitere tdgliche Vergltung. Die Vergiitung betragt
0,75 % p.a. des anteiligen Wertes des Sondervermdgens, errechnet auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventarwertes.
Die Cesellschaft kann diese Vergiitung als Vertriebsprovision an die Vertriebsstellen weiterleiten. Es steht der Gesellschaft
frei, eine niedrigere Vergltung zu berechnen.

Die oben genannten Vergitungen kénnen dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Die Cesellschaft schopft diese Geblihrenrahmen derzeit nicht voll aus, sondern erhebt bis auf weiteres lediglich die in der
Tabelle Kapital Plus im Uberblick angegebenen Sétze.

In den vergangenen drei Jahren hat die Gesellschaft ohne Bindung fiir die Zukunft jeweils auf die Belastung eines Teils der
ihr zustehenden Vergltung verzichtet, sodass sich folgende effektive Belastungen ergeben:

Im Jahre 2009

effektiv belastete Verwaltungsvergitung fir die Anteilklasse A (EUR): 0,90 % p.a.
Im Jahre 20010

effektiv belastete Verwaltungsvergitung fir die Anteilklasse A (EUR): 0,90 % p.a.
Im Jahre 2011

effektiv belastete Verwaltungsvergitung fir die Anteilklasse A (EUR): 0,90 % p.a.
Dariiber hinaus gehen weitere Aufwendungen zulasten des Sondervermégens:

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdulRerung von Vermégensgegenstanden (einschlieRlich der daran
nach Marktusancen ggf. gekoppelten Zurverfiigungstellung von Research- und Analyseleistungen) und der
Inanspruchnahme banken(blicher Wertpapierdarlehensprogramme entstehende Kosten,

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern,

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem Sondervermégen zuzuordnender
Rechtsanspriiche sowie fir die Abwehr unberechtigt erscheinender, auf das Sondervermégen bezogener
Forderungen,

Kosten fir die Prifung, Geltendmachung und Durchsetzung eventueller Anspriiche auf Reduzierung, Anrechnung
bzw. Erstattung von Quellensteuern oder anderer Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit Handelsgeschaften Research- und Analyseleistungen von Brokern erhalten,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden. Ferner kann die Gesellschaft mit
ausgewahlten Brokern Vereinbarungen abschlieBen, gemals denen der jeweilige Broker Teile der Vergitungen, die die
Gesellschaft fir den Erwerb oder die VerduRerung von Vermogensgegenstanden aufwendet, unmittelbar oder zeitversetzt
an Dritte weiterleitet, die der Gesellschaft Research- oder Analyseleistungen zur Verfiigung stellen, die von der Gesellschaft
im Interesse der Anleger bei ihren Anlageentscheidungen verwendet werden (sog. Commission Sharing Agreements).

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergitung als Provision an vermittelnde Stellen weiter; solche
Leistungen konnen auch in nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen bestehen. Dies erfolgt zur Abgeltung und
Qualitatserhéhung von Vertriebs- und Beratungsleistungen auf der Grundlage vermittelter Bestande. Dabei kann es sich
auch um wesentliche Teile der Verwaltungsvergiitung handeln. Zugleich kann die Gesellschaft auch Vergitungen oder
nicht in Geldform angebotene Zuwendungen von Dritten erhalten. Dem Anleger werden auf Nachfrage bei der
Gesellschaft Einzelheiten Gber die gewahrten oder erhaltenen Vergitungen und Zuwendungen offengelegt.

Der Gesellschaft fliefsen keine Riickvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Depotbank und an Dritte zu
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leistenden Vergltungen und Aufwendungserstattungen zu.

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zulasten des Sondervermdgens angefallenen Kosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Volumens des Sondervermégens ausgewiesen (Gesamtkostenquote — TER). Beriicksichtigt
werden die Verwaltungsvergtitung, die AdministrationsgebUhr sowie gegebenenfalls darliber hinaus anfallende Kosten
mit Ausnahme der im Sondervermdgen angefallenen Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger
erfolgsabhangiger Vergltungen. Der Aufwandsausgleich fur die angefallenen Kosten wird nicht berlcksichtigt. Weiterhin
werden Kosten, die eventuell auf Zielfondsebene anfallen, nicht berlcksichtigt. Die Summe der im angegebenen Zeitraum
berticksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen Vermégen des Sondervermdgens ins Verhéltnis gesetzt. Der sich
daraus ergebende Prozentsatz ist die TER. Die Berechnungsweise entspricht der geméfs der CESR Guideline 10-674 in
Verbindung mit der EU-Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

Obgleich die Gesellschaft derzeit nicht davon ausgeht, dass sich die Gesamtkostenquote kurzfristig nachhaltig &ndern wird,
kann es doch in zukiinftigen Perioden zu abweichenden Gesamtkostenquoten kommen, beispielsweise weil von der
Gesellschaft nicht zu beeinflussende externe Kosten ansteigen.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Dem Sondervermdgen wird neben der Vergiitung zur Verwaltung des Sondervermdgens eine Verwaltungsvergiitung fir
die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet.

Beim Erwerb von Anteilen an anderen Investmentvermdégen darf die das andere Investmentvermégen verwaltende
Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlége berechnen.

Die Gesellschaft hat im Jahres- und Halbjahresbericht die Vergltungen offen gelegt, die dem Sondervermégen von der das
andere Investmentvermdgen verwaltenden Gesellschaft als Verwaltungsvergitung fiir die im Sondervermdgen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Soweit das Sondervermdgen in Anteile anderer Investmentvermdgen investiert, hat der Anleger wirtschaftlich nicht nur
unmittelbar die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Gebiihren und Kosten zu tragen; vielmehr fallen ihm dartiber
hinaus mittelbar und anteilig auch die dem anderen Investmentvermagen belasteten Geblhren und Kosten zur Last.
Welche Gebiihren und Kosten dem anderen Investmentvermdgen belastet werden, bestimmt sich nach dessen individuell
gestalteten Griindungsdokumenten (z.B. Vertragsbedingungen oder Satzung) und kann daher nicht abstrakt vorhergesagt
werden. Typischerweise ist jedoch damit zu rechnen, dass die Geblhren- und Kostenpositionen, die dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Sondervermdgen belastet werden, in dhnlicher Weise auch anderen
Investmentvermdgen belastet werden.

Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertrdage

Ertragsermittlung

Bei ausschiittenden Anteilklassen werden die zur Ausschiittung verfligbaren Ertrage ermittelt, indem von den im
abgelaufenen Geschaftsjahr angefallenen anteiligen Dividenden, Zinsen, Ertrdgen aus Investmentanteilen sowie Entgelten
aus Darlehens- und Pensionsgeschaften die anteiligen Kosten (Verwaltungs- und Depotbankverg(itung sowie sonstige
Aufwendungen) abgezogen werden. VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrage kdnnen ebenfalls zur Ausschiittung
herangezogen werden.

Bei thesaurierenden Anteilklassen werden die zu thesaurierenden Ertrdge ermittelt, indem von den im abgelaufenen
Geschaftsjahr angefallenen anteiligen Dividenden, Zinsen, Ertrdgen aus Investmentanteilen, Entgelten aus Darlehens- und
Pensionsgeschéften, sonstigen Ertrdgen und VerauRerungsgewinnen die anteiligen Kosten (Verwaltungs- und
Depotbankvergltung sowie sonstige Aufwendungen) abgezogen werden.

Ertragsausgleichsverfahren
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Die Gesellschaft wendet fir die Anteilklassen des Sondervermdgens ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Das
bedeutet, dass die wahrend des Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrége und realisierten Kapitalgewinne/-verluste,
die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkdufer von Anteilscheinen als Teil des
Ricknahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die
angefallenen Aufwendungen bericksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertragen und realisierten
Kapitalgewinnen/-verlusten einerseits und sonstigen Vermégensgegenstanden andererseits auszugleichen, die durch
Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabflisse aufgrund von Anteilverkdufen oder -riickgaben verursacht werden. Denn
jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrage und realisierten Kapitalgewinne/-verluste
am Inventarwert eines Sondervermaégens verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fihrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei thesaurierenden Anteilklassen der im Jahresbericht
ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst wird und dass bei
ausschittenden Anteilklassen der Ausschiittungsbetrag je Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des
Sondervermdgens bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises
in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht
mitgewirkt hat.

Geschaiftsjahr und Ausschiittungen

Ende des Geschéftsjahres des Sondervermoégens
Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens endet am 31. Dezember.
Ausschiittungsmechanik

Bei der Anteilklasse mit der Bezeichnung A schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrége
aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften, soweit sie auf diese Anteilklasse entfallen,
jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres an die Anleger aus, Verdulerungsgewinne und
sonstige Ertrdge konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden. Hohe und Termin der Ausschiittung werden
im vorgenannten Rahmen von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgesetzt.

Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Depotbank verwahrt werden, schreiben deren Geschéftsstellen die
Ausschittungen kostenfrei gut (Depotbankverwahrung) oder l6sen die Ertragsscheine spesenfrei ein. Wird das Depot bei
anderen Banken oder Sparkassen gefiihrt oder werden Ertragsscheine dort eingeldst, kdnnen zusatzliche Kosten anfallen.

Auflésung und Ubertragung des Sondervermégens

Voraussetzungen fiir die Auflésung und Ubertragung des Sondervermégens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Sondervermégens zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Verwaltung eines Sondervermégens unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten durch Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. AuRBerdem sind
die depotfihrenden Stellen verpflichtet, die Anleger in Papierform oder in elektronischer Form Gber die Kiindigung zu
informieren. Entsprechend kann auch bezlglich einer Anteilklasse des Sondervermdgens verfahren werden.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdgen zu verwalten, wenn das Insolvenzverfahren tiber
das Vermdgen der Gesellschaft erdffnet ist oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die
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Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach § 26 der Insolvenzordnung abgewiesen wird. In diesen Féllen
geht das Verfligungsrecht tiber das Sondervermdgen auf die Depotbank tber, die das Sondervermdgen abwickelt, oder
mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung Gbertragt.

Verfahren bei Auflésung eines Sondervermégens

Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen wird eingestellt. Der Erl6s aus der VerduRerung der Vermégenswerte des
Sondervermdgens abzuglich der noch durch das Sondervermégen zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung
verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Sondervermégen
Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Liquidationserlose bei dem fiir die Gesellschaft zustandigen Amtsgericht zu
hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des
Sondervermdgens wird der Auflosungsbericht im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die
Depotbank das Sondervermdgen abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist,
einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei
Monate nach dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Voraussetzungen fiir die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Sondervermégens

Alle Vermégensgegenstdnde des in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Sondervermdgens diirfen zum
Geschaftsjahresende (Ubertragungsstichtag) auf ein anderes bestehendes, oder ein durch die Verschmelzung neu
gegriindetes Sondervermdgen Uibertragen werden. Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermagen darf
auch mit einem Investmentfonds verschmolzen werden, der in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde und
ebenfalls den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung der BaFin kann ein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen auch zum Geschéftsjahresende oder einem anderen
Ubertragungsstichtag alle Vermégensgegenstinde eines anderen Sondervermégens oder eines auslandischen
richtlinienkonformen Investmentfonds auf das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermdgen (ibertragen
werden. SchlieRlich besteht auch die Mdglichkeit, dass nur die Vermdgenswerte eines auslandischen richtlinienkonformen
Investmentfonds ohne dessen Verbindlichkeiten auf das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermdgen
Ubertragen werden.

Verfahren bei der Ubertragung von Sondervermagen

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger Gbermitteln diesen spatestens 35 Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag in Papierform oder in elektronischer Form Informationen zu den Griinden fir die Verschmelzung,
den potentiellen Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie zu
malgeblichen Verfahrensaspekten. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen Anlegerinformationen fiir das
Sondervermdgen bzw. den Investmentfonds, der bestehen bleibt oder durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile
ohne Riickgabeabschlag zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen Sondervermégens oder
auslandischen Investmentfonds umzutauschen, das/der ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und Gber eine dhnliche Anlagepolitik wie das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
Sondervermdgen verflgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des (ibernehmenden und des tibertragenden Sondervermégens oder
Investmentfonds berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Abschlusspriifer
geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte des ibernommenen und des
aufnehmenden Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem
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neuen Sondervermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenen Sondervermdgen entspricht. Es besteht auch
die Maglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden Sondervermégens bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden Geschaftsjahres des ibertragenden
Sondervermdgens statt, muss dessen verwaltende Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im elektronischen Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der Website
www.allianzglobalinvestors.de bekannt, wenn das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermdgen einen
anderen Fonds aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte das in diesem Verkaufsprospekt
beschriebene Sondervermdgen durch eine Verschmelzung untergehen, Gibernimmt die Gesellschaft die
Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten Fonds verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermagensgegenstande dieses Sondervermdégens auf ein anderes Sondervermégen oder einen
anderen auslandischen Investmentfonds findet nur mit Genehmigung der BaFin statt.

Kurzangaben tiber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig
sind. Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinem persénlichen Steuerberater wenden. Bei einer
Anlageentscheidung ist auch die auRersteuerliche Situation des Anlegers zu berlcksichtigen. Dem ausléndischen Anleger
empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Sondervermdgen mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu kléren.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermdgen von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen
Ertrdge des Sondervermdgens werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von
jahrlich 801,— € (fr Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— € (fir zusammen veranlagte
Ehegatten) Gbersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuztiglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehéren auch die vom Sondervermogen
ausgeschlitteten Ertrdge, die ausschittungsgleichen Ertrdge, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und
Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden.?

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und
ausléndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persénlichen Steuersatz an und rechnet auf die
persénliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerpriifung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduRerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen
der Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem
niedrigeren persénlichen Steuersatz.

2 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1.Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei.
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Trotz Steuerabzug und hoherem persénlichen Steuersatz kdnnen Angaben zu den Einkiinften aus Kapitalvermdagen
erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuererklarung aulergewodhnliche Belastungen oder Sonderausgaben
(z.B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterprémien
Gewinne aus der Verauferung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerdufRerung der
in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie
nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum"-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduRerung der 0.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie
Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschdttet, sind sie grundsatzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der
Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 % (zuztiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiittete
Gewinne aus der Verauferung von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch steuerfrei, wenn die
Wertpapiere auf Ebene des Sondervermégens vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw. die Termingeschéfte vor dem 1.
Janaur 2009 eingegangen wurde.

Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig davon, ob
diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschittet werden.

Sie unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,--€ bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,--€ bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich ausschiittenden Sondervermégens in einem

inlandischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depotfiihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender
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Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung
ungekirzt gutgeschrieben.

Fur den Steuerabzug eines thesaurierenden Sondervermdgens stellt das Sondervermdgen den depotfiihrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfligung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug wie im Ausschittungsfall unter Bertcksichtigung der
persdnlichen Verhaltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgeftihrt werden kann. Soweit das
Sondervermdgen den depotfiihrenden Stellen Betrdge zur Verfiigung gestellt hat, die nicht abgeftihrt werden missen,
erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inldndischen Kreditinstitut oder einer inldndischen Kapitalanlagegesellschaft,
so erhélt der Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in ausreichender Héhe ausgestellten Freistellungsauftrag
oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjahres des Sondervermégens vorlegt, den den depotfiihrenden
Stellen zur Verfiigung gestellten Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhélt der Anleger
auf Antrag von der depotfihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Gber den einbehaltenen und abgefiihrten
Steuerabzug und den Solidaritétszuschlag. Der Anleger hat dann die Méglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermégen nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen
Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe von 25 % zzgl. des Solidaritétszuschlags
vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der Ebene des Sondervermégens,
werden diese auf Ebene des Sondervermdgens steuerlich vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Sondervermdgens mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht maglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim
Anleger bei der Einkommensteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des
Sondervermdgens endet bzw. die Ausschiittung fir das Geschéftsjahr des Sondervermaégens erfolgt, fiir das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des Sondervermdogens verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis
aus der VeraufBerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen Gewinn.

VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdégen, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem Privatanleger
verduRert, unterliegt der VerauRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 %. Sofern die Anteile in einem inldndischen
Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden werden.

Bei einer VerdufRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Anteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerdulRRerungsgewinns sind die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der VerduRerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der VerdulRerung zu kiirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem
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ist der VerdulRerungspreis um die thesaurierten Ertrdge zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch
insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerdufRerung nach dem 31. Dezember 2008 erworbener Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf
die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien
Ertrdge zurlckzufuhren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstdglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlédnder)

Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterprémien
Gewinne aus der Verauferung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerdulRerung der
in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie
nicht ausgeschttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veréffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum"-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschdittet, so sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu berlcksichtigen. Dabei sind
VeriuRerungsgewinne aus Aktien ganz” (bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder zu 40 % (bei sonstigen betrieblichen
Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinklinfteverfahren). VerdulRerungsgewinne aus
Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller
Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzéhlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschiittete WertpapierverdulRerungsgewinne, ausgeschittete Termingeschaftsgewinne sowie ausgeschittete
Ertrage aus Stillhalterpramien unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuz(glich
Solidaritdtszuschlag). Dies gilt nicht fiir Gewinne aus der VerduRerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1.Januar 2009 eingegangenen Termingeschaften. Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist
oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom
Glaubiger der Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erkldrt wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage
Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anleger grundsitzlich steuerpflichtig.”) Dies gilt unabhéngig davon, ob diese
Ertrage thesauriert oder ausgeschttet werden.

%5 9% der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfihige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
“ Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.
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Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergiitung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung mdglich. Ansonsten erhélt der Anleger eine Steuerbescheinigung tber die Vornahme des
Steuerabzugs.

In- und ausldndische Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermégen ausgeschittet oder
thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei Kérperschaften grundsatzlich steuerfrei®.
Von Einzelunternehmern sind diese Ertrage zu 60 % zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuzlglich
Solidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist (wobei von Korperschaften i.S.d. § 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der
auszahlenden Stelle eine Bescheinigung des fir sie zustdndigen Finanzamtes vorliegen muss) oder die auslédndischen
Dividenden Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommensteuerfreien bzw. kdrperschaftsteuerfreien
Dividendenertrége fiir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kirzen.
Nach Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von auslandischen Kapitalgesellschaften als so genannte
Schachteldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d.
Doppelbesteuerungsabkommens ist und auf ihn durchgerechnet eine gentigend hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrdge

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der Ebene des Sondervermaégens,
werden diese steuerlich auf Ebene des Sondervermégens vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des Sondervermdgens mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken sich diese negativen Betrage beim
Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschaftsjahr des Sondervermdgens endet, bzw. die Ausschiittung fir das Geschaftsjahr des Sondervermagens
erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet werden. Eine frithere
Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam
ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die historischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden. Alternativ kénnen die fortgeftihrten Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der
Substanzausschittung vermindert werden.

VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauRerung von Anteilen im Betriebsvermégen sind fiir Korperschaften grundstzlich steuerfrei®,
soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus
realisierten und nicht realisierten Gewinnen des Sondervermaégens aus in- und auslandischen Aktien herriihren
(sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese VerduRerungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den Aktiengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

%5 % der Dividenden gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
% 5% des steuerfreien VerduRerungsgewinns gelten bei Kdrperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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Der Gewinn aus der VerduRerung der Anteile ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wéhrend der Besitzzeit im Fonds
entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrdge zuriickzufiihren ist (sog.
besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslédnder Anteile an ausschittenden Sondervermégen im Depot bei einer inldndischen
depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrdge, WertpapierverdulBerungsgewinne,
Termingeschaftsgewinne und ausléndische Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche
Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs gemald § 37
Abs. 2 AO zu beantragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfinanzamt der depotfiihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender Sondervermdgen im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Auslandereigenschaft keine Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um
inlandische Dividenden handelt. Erfolgt der Nachweis verspétet, kann — wie bei verspéatetem Nachweis der
Auslandereigenschaft bei ausschiittenden Fonds — eine Erstattung gemafs § 37 Abs. 2 AO auch nach dem
Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs auf inldndische Dividenden fir den ausléndischen Anleger
maoglich ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
Doppelbesteuerungsabkommen ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inldndische Dividenden erfolgt iber
das Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Héhe von
5,5 % zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Verg(tung des Steuerabzugs, ist kein Solidaritatszuschlag
abzufiihren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritdtszuschlag verg(itet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem
Zweck hat der Kirchensteuerpflichtige dem Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag seine
Religionsangehdrigkeit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erkléren, in welchem Verhéltnis der auf
jeden Ehegatten entfallende Anteil der Kapitalertrdge zu den gesamten Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit die
Kirchensteuer entsprechend diesem Verhaltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrt werden kann. Wird kein
Aufteilungsverhaltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Képfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Sondervermdgens wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Sondervermdgens wie
Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die ausléndische Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar noch
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abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der ausldndischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus,
dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Gesonderte Feststellung, AuRenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermdogens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu
hat die Investmentgesellschaft beim zustdndigen Finanzamt eine Feststellungserkldrung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserklarungen, z.B. anlasslich einer AuRenprifung (§ 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fiir das
Geschaftsjahr wirksam, in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zurechnung dieser
gednderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am Ausschittungstag bei der
Ausschiittung fur dieses Geschéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Sondervermdgen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen sowie Gewinne aus der VerduBerung von nichtin § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten
Kapitalforderungen, die vom Sondervermégen noch nicht ausgeschittet oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger
noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom
Sondervermdgen erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf der Anteile durch Steuerinlander
einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 % (zuz(glich Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich
als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt wird und sowohl bei der
Veroffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten
hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd ber(cksichtigt. Wird der Zwischengewinn
nicht verdffentlicht, sind jahrlich 6 % des Entgelts fir die Riickgabe oder VerduRerung des Investmentanteils als
Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil der
Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder VerdulRerung des Investmentanteils bildet der
erhaltene Zwischengewinn einen unselbstdndigen Teil des VerduRerungserlgses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne konnen regelmaRig auch den Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken
entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Féllen der Verschmelzung eines inldndischen Sondervermdgens in ein anderes inléndisches Sondervermdgen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermdégensgegenstande
eines inlandischen Sondervermégens auf eine inlandische Investmentaktiengesellschaft oder ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft. Erhalten die Anleger des ibertragenden
Sondervermdgens eine Barzahlung im Sinne des & 40h InvG, ist diese wie eine Ausschiittung eines sonstigen Ertrags zu
behandeln. Vom (ibertragenden Sondervermdgen erwirtschafte und noch nicht ausgeschittete Ertrdge werden den
Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sog. ausschiittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente Besteuerung) gelten nur, wenn samtliche
Besteuerungsgrundlagen im Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog. steuerliche
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Bekanntmachungspflicht). Dies gilt auch insoweit, als das Sondervermégen Anteile an anderen inlandischen
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften, EG-Investmentanteile und auslédndische Investmentanteile, die
keine EC-Investmentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i.S.d. § 10 InvStG) und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, sémtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit das Sondervermégen
Zielfonds erworben hat und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht nachkommen. In diesem Fall
werden die Ausschittungen und der Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70 % der Wertsteigerung im letzten
Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6 % des Riicknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der
Ebene des Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Besteuerungsgrundlagen auRRerhalb des § 5 Abs. 1 InvStG (wie
insbesondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3.Juni 2003, ABL. EU Nr. L
157 S. 38 umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von Zinsertragen natirlicher Personen im
Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands,
Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrége, die eine im europaischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansdssige
natUrliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von dem
deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fiir Steuern und von dort aus letztlich an die auslandischen
Wohnsitzfinanzéamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrdge, die eine natdrliche Person in Deutschland von einem auslandischen
Kreditinstitut im européischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhélt, von der auslédndischen Bank letztlich an das
deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige ausldndische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europdischen Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansassigen
Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fithren und Zinsertrage
erwirtschaften.

U.a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von den Zinsertrégen eine Quellensteuer i.H.v. 35 %
einzubehalten. Der Anleger erhélt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die
abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererkldrung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Méglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Ermdchtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrdge gegeniber der auslandischen Bank abgibt, die es dem
Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen

Finanzbehorden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fir jeden in- und auslandischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV
unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope).

Fur diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hochstens 15 % Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die
letztendlich auf die von der Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Daten zuriickgreifen, keine Meldungen an das
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Bundeszentralamt fir Steuern zu versenden. Ansonsten l6st die Uberschreitung der 15 %-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundeszentralamt fr Steuern tiber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25 %-Grenze ist der in der Riickgabe oder VerduRerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu
melden. Handelt es sich um einen ausschittenden Fonds, so ist zusatzlich im Falle der Ausschiittung der darin enthaltene
Zinsanteil an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine
Meldung konsequenterweise nurim Falle der Riickgabe oder VerduRRerung des Fondsanteils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewdhr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht @ndert.

Auslagerung von Tatigkeiten

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unternehmen Gbertragen:

Handel in amerikanischen und asiatischen Aktien

Abwicklung der Wertpapierleiheaktivitdten

Fondsabwicklung (inkl. Fondsbuchhaltung sowie ggf. Dienstleistungen bezuglich der Besicherung von
Derivatgeschaften)

Interne Revision

Portfolioanalyse (inkl. Vergltungsberechnung)

Informationstechnologie (teilweise)

Investmentkontofiihrung

Portfoliomanagement (nur fir andere als in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrte Fonds)

Jahres-, Halbjahres- und Auflésungsberichte/Abschlusspriifer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sowie ggf. der Auflosungsbericht sind bei der Gesellschaft sowie bei der
Depotbank erhaltlich. Sie kdnnen dort jederzeit kostenlos angefordert werden. Aullerdem werden sie auf der Website
www.allianzglobalinvestors.de bekannt gemacht.

Mit der Priifung des Sondervermdgens und des Jahresberichts sowie ggf. des Auflésungsberichts ist die KPMG AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main beauftragt.

Zahlungen an die Anteilinhaber/Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten, dass Anteile
zuriickgenommen und Riicknahmeerlése ausgezahlt werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwéhnten
Anlegerinformationen konnen auf dem im Abschnitt , Verkaufsunterlagen” angegebenen Wege bezogen werden. Darlber
hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Depotbank erhaltlich. Weitere Auskinfte kdnnen bei der Gesellschaft eingeholt
werden.
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Von der Allianz Global Investors Europe
GmbH verwaltete Sondervermogen

1. Richtlinienkonforme Sondervermégen

Name des Sondervermdgens

Name des Sondervermdgens

ABS-Cofonds

Adirenta

Adireth

Allianz Adifonds

Allianz Adiverba

Allianz Aktien Europa

Allianz Biotechnologie

Allianz Deep Value Europe

Allianz Energy

Allianz Euroaktien

Allianz EuropaVision

Allianz Flexi Euro Balance

Allianz Flexi Euro Dynamik

Allianz Flexi Rentenfonds

Allianz Fonds Japan

Allianz Fonds Schweiz

Allianz Fondsvorsorge 1947-1951
Allianz Fondsvorsorge 1952-1956
Allianz Fondsvorsorge 1957-1966
Allianz Fondsvorsorge 1967-1976
Allianz Fondsvorsorge 1977-1996
Allianz Global Equity Dividend

Allianz Informationstechnologie
Allianz Interglobal

Allianz Multi Manager Global Balanced
Allianz Nebenwerte Deutschland
Allianz PIMCO Convertible Bonds
Allianz PIMCO Corps-Corent

Allianz PIMCO Euro Rentenfonds
Allianz PIMCO Euro Rentenfonds »K«
Allianz PIMCO Europazins

Allianz PIMCO Fondirent

Allianz PIMCO Geldmarktfonds

Allianz PIMCO Geldmarktfonds Spezial
Allianz PIMCO Internationaler Rentenfonds
Allianz PIMCO Internationaler Rentenfonds »K«

Allianz PIMCO Mobil-Fonds
Allianz PIMCO Rentenfonds
Allianz PIMCO SGB Renten

Allianz PIMCO Staatsanleihen 2013
Allianz Rohstofffonds

Allianz Strategie 2016 Plus

Allianz Strategie 2021 Plus

Allianz Strategie 2031 Plus

Allianz Strategiefonds Balance
Allianz Strategiefonds Stabilitat
Allianz Strategiefonds Wachstum
Allianz Strategiefonds Wachstum Plus
Allianz Telemedia

Allianz Thesaurus

Allianz US Large Cap Growth
Allianz Vermégensbildung Deutschland
Allianz Vermdgensbildung Europa
Allianz Vermégensbildung Global
Allianz Wachstum Euroland
Allianz Wachstum Europa
Best-in-One Europe Balanced
Best-in-One World

Concentra

CONVEST 21 VL

Fondak

Fondis

Fondra

Fonds Assecura |

Industria

Kapital Plus

NURNBERGER Euroland A
OKWLCO-Fonds

Plusfonds

PremiumStars Chance
PremiumStars Wachstum

SGB GELDMARKT

2. Altersvorsorge-Sondervermdgen

Name des Sondervermdgens

Name des Sondervermdgens

AS-AktivDynamik

3. Gemischte Sondervermdgen

AS-AktivPlus

Name des Sondervermdgens

Name des Sondervermdgens

Allianz Flexi Immo

4. Sonstige Sondervermdgen

Premium Management Stabilitat

Name des Sondervermdgens

Allianz Reale Werte

Des Weiteren werden noch 395 Spezial-Sondervermégen verwaltet (Stand 31.Juli 2012).
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Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 126 InvG (Haustlrgeschafte)

Hinweis nach § 126 des InvG

1. Istder Kdufer von Anteilen durch mindliche Verhandlungen aufRerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete
Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht der
Kapitalanlagegesellschaft gegeniiber binnen einer Frist von zwei Wochen schriftlich widerruft; dies gilt auch dann,
wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéftsrdume hat. Handelt es
sich um ein Fernabsatzgeschaft i.S.d. § 312b des Burgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von
Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312d Abs. 4 Nr. 6 Birgerliches
Gesetzbuch), ein Widerruf ausgeschlossen.

2. Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserkldrung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung Gibersandt worden ist und darin eine Belehrung tber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den
Anforderungen des § 355 Abs. 2 Satz 1i.V.m. § 360 Abs. 1 des Blrgerlichen Gesetzbuchs genligt. Ist streitig, ob oder
zu welchem Zeitpunkt die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung tibersandt worden ist, trifft die Beweislast den Verkaufer.

3. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass
a) der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder
b) er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, aufgrund vorhergehender

Bestellung gemal? & 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Kapitalanlagegesellschaft verpflichtet,
dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung
entspricht.

5. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

6. Die Malgaben der Absétze 1 bis 5 gelten entsprechend fir den Verkauf der Anteile durch den Anleger.
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Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der Vertrieb der Anteile des Sondervermadgens Kapital Plus in der Republik Osterreich ist geméR § 140 InvFG der
Finanzmarktaufsicht (Wien) angezeigt worden. Bei der dsterreichischen Zahl- und Informationsstelle kénnen
Rucknahmeauftrage flr Anteile des vorgenannten Sondervermégens eingereicht und die Riicknahmeerldse, etwaige
Ausschittungen sowie sonstige Zahlungen durch die ésterreichische Zahl- und Informationsstelle an die Anteilinhaber auf
deren Wunsch in bar in Euro ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der 6sterreichischen Zahl- und Informationsstelle sind alle erforderlichen Informationen fir die Anleger
kostenlos erhéltlich wie z. B. der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen, die Jahres- und Halbjahresberichte, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen des Sondervermdgens zu vergewissern, ob fiir die

Anteilklasse die steuerlich notwendigen Ertragsdaten im Wege Uber die Oesterreichische Kontrollbank veréffentlicht
werden.
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*Bis zum 30. September 2012 enthalten die , Allgemeinen Vertragsbedingungen” noch die vormalige Firmenbezeichnung ,Allianz Clobal Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH".

Vertragsbedingungen

Allgemeine Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Allianz Global Investors Europe GmbH¥, Frankfurt am Main, (nachstehend
,Gesellschaft" genannt) fir die von der Gesellschaft verwalteten richtlinienkonformen Sondervermagen, die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige
Sondervermogen aufgestellten ,Besonderen Vertragsbedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen
1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem InvG zugelassenen Vermégensgegensténden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermégen an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhéltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und dem Anleger richtet sich nach diesen Vertragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank
1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die Depotbank handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der

Anleger.
2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Vertragsbedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung
1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt

eines ordentlichen Kaufmannes. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Depotbank und ausschlieRlich im Interesse der
Anleger und der Integritdt des Marktes.

2. Die Cesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Celd die Vermogensgegensténde zu erwerben, diese wieder zu verduRern und
den Erl6s anderweitig anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermogensgegensténde ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Cesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtungen aus einem Burgschafts- oder
einem Carantievertrag eingehen; sie darf keine Vermdgensgegensténde nach Malgabe der §§ 47,48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Sondervermégen gehdren. § 51 InvG bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsétze
Die Gesellschaft soll ftr das Sondervermégen nur solche Vermégensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt

in den Vertragsbestimmungen, welche Vermdégensgegenstande fir das Sondervermégen erworben werden durfen.

5 Wertpapiere

gofern dig,,gesonderen Vertragsbedingungen” keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere

nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlielRlich an einer Bérse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist”,

¢) ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaaten des Abkommens iber den Européischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen aulerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermdégen bei einer Kapitalerhéhung aus Cesellschaftsmitteln zustehen,

f) siein Austibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermdgen gehéren, erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten Kriterien erfiillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraussetzungen des § 47 Abs.1 Satz 2 InvG erfillt

sind.

" Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de
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§ 6 Geldmarktinstrumente
1. Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen" keine weiteren Einschrénkungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fir

Rechnung des Sondervermdgens Instrumente, die tblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Sondervermagen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren
Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente diirfen fir das Sondervermégen
nur erworben werden, wenn sie

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen

Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder aulRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber

den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen

sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen istz),

) von den Européischen Gemeinschaften, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européischen Union, der Européischen
Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Cliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, begeben oder
garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Europaischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Européischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 48 Abs.1 Satz 1 Nr.6 InvG entsprechen.

. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2 und 3 InvG

erftllen.

a

~

b

=

N

§ 7 Bankguthaben
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwdlf Monaten haben. Die auf

Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Gber den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile
1. Sofernin den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung eines Sondervermégens

Anteile an inlandischen richtlinienkonformen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften sowie EU-Investmentanteile im Sinne des InvG
erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften sowie auslandische Investmentanteile, die keine EU-
Investmentanteile sind, konnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 50 Abs. 1 Satz 2 InvG erfiillen.

2. Anteile an inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften, EU-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung der Kapitalanlagegesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
oder der auslandischen Investmentgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermagen, Investmentaktiengesellschaften oder auslandischen Investmentvermdgen i.S.v. § 50 InvG angelegt werden diirfen.

§ 9 Derivate
1. Sofernin den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des

Sondervermdgens Derivate gemals § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaf § 51 Abs. 1 Satz 2 InvG
einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 51 Abs. 2 InvG festgesetzte Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der geméR § 51 Abs. 3 InvG erlassene Rechtsverordnung Gber
Risikomanagement und Risikomessung in Sondervermdgen (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméaRig nur Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemafs § 51 Abs. 1
Satz 1 InvG zuléssigen Basiswerten im Sondervermégen einsetzen. Komplexe Derivate aus gemal § 51 Abs. 1 Satz 1 zuléssigen Basiswerten dirfen nur
zu einem vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MalRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
Sondervermdégens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermégens tbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51 Abs. 1 InvG mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 51 Abs. 1 InvG mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 50 InvG und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa)eine Ausiibung ist entweder wéahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

€) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

2 siehe FuRnote ).
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e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschlieRlich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren

7.

Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens dienen.

. Sofern die Cesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche

Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemal$ § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zuléssigen Basiswert abgeleitet
sind.

Hierbei darf der dem Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko (,Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache
des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen Vergleichsvermégens gemals § 9 der DerivateV tbersteigen. Alternativ darf der
Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des Sondervermégens Gbersteigen.

. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den , Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen” oder in dem

Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -grenzen abweichen.

. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung

und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir geboten halt.

. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft

jederzeit vom einfachen zum qualifizierten Ansatz gemalS § 7 der DerivateV wechseln. Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfolgenden
Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
Sofernin den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung eines Sondervermdgens bis zu 10

Prozent des Wertes des Sondervermdgens Sonstige Anlageinstrumente geméaR § 52 InvG erwerben.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1.

0T o o

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG, der DerivateV und die in den Vertragsbedingungen festgelegten Grenzen und Beschrénkungen zu
beachten.

. Im Einzelfall durfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieRlich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

desselben Ausstellers (Schuldners) Gber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Sondervermégens erworben werden; dabei darf der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des Sondervermdgens nicht tbersteigen.

. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, den Europaischen

Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Europédischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Sondervermégens anlegen. In Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu
25 Prozent des Wertes des Sondervermégens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers vorrangig fr die féllig werdenden
Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des Sondervermégens in
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens nicht Gibersteigen.

. Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers nach Maf3gabe von § 60 Absatz 2 Satz 1 InvG

tberschritten werden, sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen” dies unter Angabe der Aussteller vorsehen. In diesen Féllen mssen die fir
Rechnung des Sondervermadgens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30 Prozent des Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden dirfen.

. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben im Sinne des § 49 InvG bei je einem Kreditinstitut

anlegen.

. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:
. von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
. Einlagen bei dieser Einrichtung,

Anrechnungsbetrégen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermagens nicht Gbersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 genannten Emittenten und Garantiegeber mit
der MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegensténde und
Anrechnungsbetrége 35 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermégens nicht tibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Féllen unberdhrt.

. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2

genannten Grenzen von 40 Prozent nicht bercksichtigt. Die in den Absdtzen 2 und 3 und Absétzen 5 bis 6 genannten Grenzen diirfen abweichend von
der Regelung in Absatz 6 nicht kumuliert werden.

. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach MalRgabe des § 8 Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des

Sondervermagens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach Maligabe des § 8 Absatz 1 Satz 2 darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30
Prozent des Wertes des Sondervermégens anlegen. Die Cesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile eines anderen inlandischen oder auslandischen Investmentvermdgens erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe des § 2 Abs. 25 InvG

a) samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Sondervermégens auf ein anderes oder ein neues, dadurch gegriindetes inléndisches

Investmentvermagen Ubertragen;

47



Kapital Plus

b) sdmtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen inldndischen Investmentvermaégens in dieses Sondervermégen aufnehmen;
c) samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen EU-Investmentvermdgens in dieses Sondervermdgen aufnehmen;
d) samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Sondervermagens auf ein anderes oder ein neues, dadurch gegriindetes EU-

Investmentvermagen Gbertragen.

. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zusténdigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 40

bis 40h InvG.

. Verschmelzungen eines EU-Investmentvermaégens auf das Sondervermdgen kénnen dariiber hinaus gemaR den Vorgaben des Artikels 2 Abs. 1

Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung
ausreichender Sicherheiten ein Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit insoweit gewahren, als der Kurswert der zu iibertragenden
Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermégens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-
Darlehen (ibertragene Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Gibersteigt. Der Kurswert der fir eine bestimmte Zeit zu
lbertragende Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des Sondervermdgens bereits als Wertpapier-Darlehen fiir eine
bestimmte Zeit ibertragene Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Sondervermdégens nicht ibersteigen.

. Wird die Sicherheit fur die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von der

Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 InvG in der Wéhrung des Guthabens anzulegen; die Anlage
in Geldmarktinstrumenten in der Wahrung des Guthabens kann auch im Wege des Pensionsgeschafts gemal § 57 InvG erfolgen. Die Ertrage aus
Sicherheiten stehen dem Sondervermaégen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”

genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden Effektengeschéften fir andere ist,
organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der §§ 54 und 55 InvG
abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist.

. Sofernin den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf

Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéhren sofern diese Vermégensgegensténde fiir das Sondervermégen erwerbbar sind. Die
Regelungen des § 13 gelten hierfir sinngemaR.

§ 14 Pensionsgeschéfte

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt
mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten abschlieRen.

. Die Pensionsgeschéfte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Vertragsbedingungen fir das Sondervermégen erworben werden

durfen.

. Die Pensionsgeschéfte diirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.
. Sofernin den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf

Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermdgensgegenstande fir das Sondervermdgen erwerbbar sind. Die
Regelungen des § 14 gelten hierftr sinngemak.

§ 15 Kreditaufnahme
Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hhe von 10 Prozent des Sondervermdgens aufnehmen,

wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1.
2.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind tiber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des
Riicknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” festgelegt.

. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielféltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Depotbank. Dartber hinaus

weisen sie die eigenhandige Unterschrift einer Kontrollperson der Depotbank auf.

. Die Anteile sind ibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte iiber. Der Gesellschaft gegentiber gilt in

jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der Berechtigte.

. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sondervermaégens oder die Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei Einfihrung der Anteilklasse

nicht in einer Globalurkunde, sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehrfachurkunden verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung in den
.Besonderen Vertragsbedingungen”.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstdndig einzustellen.

. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.
. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden

Riicknahmepreis fiir Rechnung des Sondervermagens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Depotbank.

. Der Cesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemal? § 37 InvG auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstande vorliegen,

die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Anleger durch eine Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und dartber hinaus in einer hinreichend

verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien tiber die
Aussetzung gemalS Abs. 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind tber die Aussetzung und Wiederaufnahme der
Riicknahme der Anteile unverzUglich nach der Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrégers zu
unterrichten.
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§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise
. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile wird der Wert der zu dem Sondervermégen gehdrenden Vermdgensgegensténde

(Inventarwert) zu den in Abs. 4 genannten Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemal § 16
Abs. 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das Sondervermagen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.
Die Bewertung der Vermdgensgegensténde erfolgt gemaR § 36 InvG und der Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (InvRBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuz(iglich eines in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” gegebenenfalls festgesetzten
Ausgabeaufschlags. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert abziglich eines gegebenenfalls in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”
festgesetzten Riicknahmeabschlags. Sofern vom Anleger auer dem Ausgabeaufschlag oder Riicknahmeabschlag sonstige Kosten zu entrichten sind,
sind deren Hohe und Berechnung in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrége ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag, soweit in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bérsentéglich ermittelt. Soweit in den , Besonderen Vertragsbedingungen” nichts weiteres bestimmt ist,
konnen die Gesellschaft und die Depotbank an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer
Ermittlung des Wertes absehen; das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten
In den ,Besonderen Vertragsbedingungen” werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehenden Vergtitungen, die

dem Sondervermégen belastet werden kénnen, genannt. Fir Vergltungen im Sinne von Satz 1 st in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” dariiber
hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung
. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des Sondervermagens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieRlich Ertrags- und

Aufwandsrechnung gemaR § 44 Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemald § 44 Abs. 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft Gibertragen oder das
Sondervermégen wéhrend des Geschaftsjahres auf ein anderes Sondervermdgen oder EU-Investmentvermdgen verschmolzen, so hat die Gesellschaft
auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

4. Wird ein Sondervermdgen abgewickelt, hat die Depotbank jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Abs. 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen
anzugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des Sondervermdgens
1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermégens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen

Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Gber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrégers unverziglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermégen zu verwalten. In diesem Falle geht das
Sondervermdgen bzw. das Verfiigungsrecht tiber das Sondervermdgen auf die Depotbank tber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat.
Fur die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die der Gesellschaft zustehende Vergtitung beanspruchen. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann
die Depotbank von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung des Sondervermdgens nach
Malgabe der bisherigen Vertragsbedingungen tbertragen.

3. Die Cesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 38 InvG erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedingungen
. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen éndern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsatze des Sondervermégens betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und dartiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veréffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im Sinne des § 41 Abs. 1 Satz 1
InvG, Anderungen der Anlagegrundsatze des Sondervermagens im Sinne des § 43 Abs. 3 InvG oder Anderungen im Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Vertragsbedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information tiber ihre Rechte nach § 43 Abs. 3 InvG in einer verstandlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentragers gem. § 43 Abs. 5 InvG zu Gbermitteln.

4. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten
und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand

1. Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.
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*Bis zum 30. September 2012 enthalten die ,Besonderen Vertragsbedingungen” noch die vormalige Firmenbezeichnung ,Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH".

Besondere Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Allianz Global Investors Europe GmbH?*, Frankfurt am Main, (nachstehend
,Gesellschaft" genannt) fir das von der Cesellschaft aufgelegte richtlinienkonforme Sondervermagen

Kapital Plus,
die nur in Verbindung mit den von der Gesellschaft fir richtlinienkonforme Sondervermégen aufgestellten , Allgemeinen Vertragsbedingungen” gelten.
Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermdgensgegenstande
Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen folgende Vermagensgegensténde erwerben:

1. Wertpapiere gemafs & 47 InvG, jedoch nur solche der nachstehend bezeichneten Gattungen:

a) Verzinsliche Wertpapiere, insbesondere Staatsanleihen, Pfandbriefe und ahnliche ausléndische, von Kreditinstituten begebene grundpfandrechtlich
gesicherte Schuldverschreibungen, Kommunalschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen, variabel verzinsliche Anleihen,
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen, Unternehmensanleihen, wertpapiermaRig ausgestaltete Asset-Backed Securities und Mortgage-
Backed Securities sowie weitere Anleihen, die mit einem Sicherungsvermagen verkn(pft sind; dabei kann sich die Gesellschaft je nach Einschétzung der
Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere der genannten Wertpapiergattungen konzentrieren als auch breit Gibergreifend investieren.

b) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine, sofern der Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz in
Europa (einschlieBlich Russlands und der Tiirkei) hat.

) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine von Emittenten mit Sitz in anderen Landern.

d) Indexzertifikate und andere Zertifikate, deren Risikoprofil mit den unter Buchstabe a) bis c) genannten Vermégensgegenstanden oder mit den
Anlagemérkten korreliert, denen diese Vermégensgegenstande zuzuordnen sind.

2. Geldmarktinstrumente gemal § 48 InvG, die auch auf Fremdwahrung lauten kénnen; dabei kann sich die Gesellschaft je nach Einschatzung der
Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere Wéhrungen konzentrieren als auch breit tibergreifend investieren.

3. Bankguthaben gemaR § 49 InvG, die auch auf Fremdwahrung lauten kdnnen; dabei kann sich die Gesellschaft je nach Einschatzung der Marktlage
sowohl auf eine einzige oder auf mehrere Wahrungen konzentrieren als auch breit tibergreifend investieren.

4. Investmentanteile gemaR § 50 InvG, jedoch ausschlielRlich Anteile an solchen Investmentvermagen, deren Risikoprofil typischerweise mit den
Anlagemérkten korreliert, denen die unter Nr. 1 bis 3 genannten Vermégensgegenstande zuzuordnen sind. Dabei kann es sich um in- oder ausléndische
Investmentvermdagen gemaR § 50 InvG handeln. Die Gesellschaft kann sich je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf ein oder mehrere
Investmentvermdgen konzentrieren, die eine auf nur einen Anlagemarkt konzentrierte Anlagepolitik verfolgen, als auch breit tibergreifend investieren.
Es werden grundsétzlich nur Anteile an Investmentvermdgen erworben, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft, die mit der Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Anteile an
anderen Investmentvermdgen werden nur ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keines der in Satz 4 genannten Investmentvermdgen die von
der Gesellschaft im Einzelfall fir notwendig erachtete Anlagepolitik verfolgt, oder wenn es sich um Anteile an einem auf die Nachbildung eines
Wertpapierindizes ausgerichteten Investmentvermégen handelt, die an einer der in § 5 Buchstaben a) und b) der, Allgemeinen Vertragsbedingungen”
genannten Bérsen oder organisierten Markte zum Handel zugelassen sind.

5. Derivate gemaR § 51 InvG.

6. Sonstige Anlageinstrumente gemal? § 52 InvG.

§ 2 Anlagegrenzen
(1) Der Anteil der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere und Genuss-Scheine im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstaben b) und c) und Nr. 6 darf vorbehaltlich des

Absatzes 10 insgesamt 20 % des Wertes des Sondervermdgens nicht unter- und 40 % des Wertes des Sondervermadgens nicht Giberschreiten. Der Anteil
der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere und Genuss-Scheine nicht-europdischer Emittenten im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe c) und Nr. 6 darf
vorbehaltlich des Absatzes 10 insgesamt 5 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tiberschreiten.

(2) Die durchschnittliche, barwertgewichtete Restlaufzeit (Duration) des in verzinslichen Vermogensgegenstdanden gemal? § 1 Nr. 1 Buchstabe a), Nr. 2, Nr.
3 und Nr. 6 angelegten Teils des Sondervermdgens, einschliellich der mit den genannten Vermégensgegenstanden verbundenen Zinsanspriiche, muss
zwischen drei und neun Jahren liegen. Bei der Berechnung werden Derivate auf verzinsliche Wertpapiere, Zins- und Rentenindizes sowie Zinssatze
unabhangig von der Wahrung der zugrunde liegenden Vermégensgegenstande berticksichtigt.

(3) Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von § 1 Nr. 4 darf insgesamt 10 % des Wertes des Sondervermaégens nicht iiberschreiten.

(4) Der Anteil der nicht auf Euro lautenden verzinslichen Vermdgensgegenstande gemaR § 1 Nr. 1 Buchstabe a), Nr. 2, Nr. 3 und Nr. 6 darf insgesamt 10 %
des Wertes des Sondervermégens nur tiberschreiten, wenn der tiber diesen Wert hinausgehende Anteil durch Derivate auf Wechselkurse oder
Wahrungen abgesichert ist. Soweit sich Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in gleicher Wahrung gegentiberstehen, werden sie auf diese
Grenze nicht angerechnet.

(5) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6, die nicht Giber ein Investment Grade-Rating mindestens einer
anerkannten Rating-Agentur verfliigen oder, wenn sie tiber kein Rating verfiigen, im Falle eines Ratings nach Einschétzung der Gesellschaft kein solches
Rating erhalten wiirden, darf vorbehaltlich des Absatzes 10 insgesamt 5 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Gbersteigen. Wertpapiere, die bei
ihrem Erwerb fiir das Sondervermdgen tber ein Investment Grade-Rating mindestens einer anerkannten Rating-Agentur verfigt haben oder, wenn sie
Uber kein Rating verfligt haben, im Falle eines Ratings nach Einschatzung der Gesellschaft ein solches Rating erhalten hatten, werden auch bei Verlust
dieser Voraussetzung nicht auf die in Satz 1 genannte Grenze angerechnet. Allerdings wird die Gesellschaft entweder die VerduRRerung der in Satz 2
genannten Wertpapiere innerhalb eines Jahres anstreben oder die Wertpapiere nach spatestens einem Jahr auf die in Satz 1 genannte Grenze
anrechnen. Der Anteil der Wertpapiere nach Satz 1 und nach Satz 2 soll vorbehaltlich des Absatzes 10 insgesamt 10 % des Wertes des Sondervermégens
nicht Gbersteigen.
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(6) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6, deren Aussteller ihren Sitz in einem Land haben, das laut
Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie ,,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” fallt, d.h. nicht als ,,entwickelt” klassifiziert ist, darf
vorbehaltlich des Absatzes 10 insgesamt 10 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tiberschreiten.

(7) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a), die von der Bundesrepublik Deutschland, von einem der Bundesrepublik
Deutschland zugehdrigen Bundesladnder, von den Européischen Gemeinschaften, von einem Mitgliedsstaat der Européischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum, von einem Mitgliedsstaat der OECD
oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedsstaat der Europdischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden
sind, darf 35 % des Wertes des Sondervermdgens tiberschreiten.

(8)Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6, die von privatrechtlichen Unternehmen und nicht vom Bund,
einem Land, den Européischen Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Gber den Européischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdrt, garantiert ausgestellt worden sind (Unternehmensanleihen), darf vorbehaltlich des Absatzes 10
insgesamt 30 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Gibersteigen.

(9)Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Ausstellergrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG, die in Pension
genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 61 und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

(10) Die inden Absdtzen 1 bis 6 und 8 beschriebenen Grenzen diirfen tiber- bzw. unterschritten werden, wenn dies durch Wert- oder
Laufzeitveranderungen von im Sondervermaégen enthaltenen Vermagensgegensténden, durch Austibung von Wandlungs-, Bezugs- oder
Optionsrechten oder durch Verdnderung des Wertes des gesamten Sondervermégens z.B. bei Ausgabe oder Riicknahme von Anteilscheinen geschieht.
Die Gesellschaft wird in diesen Féllen die Wiedereinhaltung der genannten Grenzen unter Wahrung der Interessen der Anleger als vorrangiges Ziel
anstreben.

(11) Eine Uberschreitung der in den Absétzen 1,5 Satz 3, 6 und 8 genannten Grenzen durch Erwerb entsprechender Vermégensgegenstande ist zuldssig,
wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Derivaten sichergestellt ist, dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhlt.

Die Derivate werden fir diese Zwecke mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegensténde vorzeichengerecht angerechnet.
Marktgegenlaufige Derivate werden auch dann als risikomindernd angerechnet, wenn ihre Basiswerte und die Gegenstande des Sondervermogens
nicht vollstandig tbereinstimmen.

3 Derivate

gie Gesellschaft kann die in § 9 Absatz 1 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” genannten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
mit dem Ziel einsetzen,

das Sondervermdgen gegen Verluste durch im Sondervermdgen vorhandene Vermégensgegenstande abzusichern,

die Portfoliosteuerung effizient durchzufiihren, insbesondere

die Anlagegrenzen und Anlagegrundsatze zu erfillen bzw. darzustellen, indem Derivate z.B. als Ersatz fir Direktanlagen in Wertpapieren oder zur

Steuerung der Duration des zinsbezogenen Teils des Sondervermdgens eingesetzt werden,

das Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zuldssigen Vermégensgegenstande innerhalb des Sondervermégens zu steigern oder zu

vermindern,

Zusatzertrage durch Ubernahme zusétzlicher Risiken zu erzielen sowie

das Marktrisikopotenzial des Sondervermégens tiber das Marktrisikopotenzial eines voll in Wertpapieren investierten Sondervermaégens hinaus zu

erhéhen (sog. ,Hebeln™).
Dabei darf die Gesellschaft auch marktgegenléufige Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen, was zu Gewinnen des
Sondervermagens flihren kann, wenn die Kurse bestimmter Wertpapiere, Anlagemérkte oder Wahrungen fallen, bzw. zu Verlusten des Sondervermdgens,
wenn diese Kurse steigen.

Anteilklassen

4 Anteilklassen

(§1 ) Fr das Sondervermogen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der , Allgemeinen Vertragsbedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Cesellschaft.

(2) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieGlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur
Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wéhrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der, Allgemeinen Vertragsbedingungen” und § 3 Derivate im Sinne von § 51 Absatz 1 InvG auf Wechselkurse und Wéahrungen mit
dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden
Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens zu vermeiden. Bei Aktien und Aktien gleichwertigen Papieren gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben,
wenn die Wahrung des Landes, in dem der Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz hat, von der Referenzwahrung
der Anteilklasse abweicht. Bei anderen Vermdgensgegensténden gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn sie auf eine andere als die
Referenzwdhrung des Anteilwertes lauten. Der auf eine wechselkursgesicherte Anteilklasse entfallende Wert der einem Wechselkursrisiko
unterliegenden und hiergegen nicht abgesicherten Vermégensgegenstande des Sondervermégens darf insgesamt nicht mehr als 10 % des Wertes der
Anteilklasse betragen. Der Einsatz der Derivate nach diesem Absatz darf sich nicht auf Anteilklassen auswirken, die nicht oder gegentiber einer anderen
Wahrung wechselkursgesichert sind.

(3) Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich
der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Riicknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéaften, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben. Die Gesellschaft kann ferner im Verkaufsprospekt und im Jahres- und

51



Kapital Plus

Halbjahresbericht festlegen, dass der Abschluss einer besonderen Vereinbarung hinsichtlich der Verwaltungsvergtitung zwischen dem Anleger und der
Gesellschaft Voraussetzung fiir den Erwerb bestimmter Anteilklassen ist.

Miteigentum, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Miteigentum
(1) Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstéanden des Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen unter

Berlcksichtigung der aufgelegten Anteilklassen beteiligt.

(2) Die Anteile des Sondervermdgens werden in einzelnen Anteilscheinen, in Mehrfachurkunden oder in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf
Aushandigung effektiver Stiicke besteht nicht.

(3) Die Rechte der Anteilinhaber aus den Anteilscheinen mit der urspriinglichen Namensbezeichnung , dit-Kapital Plus” bleiben unberthrt. Die Rechte der
Anteilinhaber aus Anteilscheinen, bei denen die Bezeichnung der Depotbank auf den Namen Dresdner Bank AG lautet, bleiben unberthrt. Diese Anteile
besitzen weiterhin Gultigkeit.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis
(1) Fur alle Anteilklassen, fiir die sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht die Einhaltung einer Mindestanlagesumme nicht

vorgesehen ist, betragt der Ausgabeaufschlag 6 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere dieser Anteilklassen einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Fir die Gbrigen Anteilklassen wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.
(2) Ein Ricknahmeabschlag wird nicht berechnet.

§ 7 Kosten"
(1)Fr alle Anteilklassen, fir die sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht die Einhaltung einer Mindestanlagesumme nicht

vorgesehen ist, betrdgt die tagliche Vergutung fir die Verwaltung des Sondervermdgens 1,5 % p.a. des anteiligen Wertes des Sondervermdgens,
errechnet auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Fiir die ibrigen Anteilklassen betragt die tagliche Vergiitung fir die Verwaltung des
Sondervermagens 0,75 % p.a. des anteiligen Wertes des Sondervermdgens, errechnet auf Basis des bérsentéglich ermittelten Inventarwertes. Es steht
der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere Vergtitung zu berechnen. Fir die Anteilklassen, fir die sowohlim
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht der Abschluss einer besonderen Vereinbarung zwischen dem Anleger und der Gesellschaft
als Voraussetzung fiir den Erwerb dieser Anteilklassen vorgesehen ist, wird die Verwaltungsvergitung nicht dem Sondervermdgen belastet, sondern
dem Anleger unmittelbar berechnet.

(2) Daneben erhalt die Gesellschaft eine tagliche Administrationsgebiihr in Hohe von 0,5 % p.a. des Wertes des Sondervermaégens, errechnet auf Basis des
borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere Administrationsgebiihr
zu berechnen. Mit dieser Administrationsgebuihr sind folgende Vergiitungen und Aufwendungen abgedeckt und werden dem Sondervermégen nicht
separat belastet:

a) Vergutung fur die Depotbank,

b) bankubliche Depotgebtihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland,

) Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte,

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie des Aufldsungsberichts, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der
Ausschittungen bzw. der thesaurierten Ertrage,

e) Kosten fir die Priifung des Sondervermégens durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft, einschlieRlich der Kosten der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

f) ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte,

g) ggf. Kosten fir die Einlésung der Ertragsscheine,

h) ggf. Kosten fir die Ertragsschein-Bogenerneuerung.

(3) Neben der Vergtitung nach Absatz 1 und Absatz 2 erhélt die Gesellschaft eine weitere tagliche Vergitung. Diese Vergltung betragt 0,75 % p.a. des
anteiligen Wertes des Sondervermdgens, errechnet auf Basis des bérsentéglich ermittelten Inventarwertes. Die Gesellschaft kann diese Vergiitung als
Vertriebsprovision an die Vertriebsstellen weiterleiten. Es steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere
Verglitung zu berechnen.

(4)Die Vergutungen gemafs Absatz 1 bis Absatz 3 kdnnen dem Sondervermégen jederzeit entnommen werden.

(5) Daneben gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Sondervermdgens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraulRerung von Vermdgensgegensténden (einschlieRlich der daran nach Marktusancen ggf.
gekoppelten Zurverfigungstellung von Research- und Analyseleistungen) und der Inanspruchnahme bankentiblicher Wertpapierdarlehensprogramme
entstehende Kosten,

b) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern,

) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem Sondervermégen zuzuordnender Rechtsanspriiche sowie fiir die
Abwehr unberechtigt erscheinender, auf das Sondervermogen bezogener Forderungen,

d) Kosten fir die Priifung, Geltendmachung und Durchsetzung eventueller Anspriiche auf Reduzierung, Anrechnung bzw. Erstattung von Quellensteuern
oder anderer Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

(6) Beim Erwerb von Anteilen an anderen Investmentvermogen darf die das andere Investmentvermagen verwaltende Gesellschaft fir den Erwerb und die
Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergitung offen zu legen, die dem Sondervermégen von der das andere Investmentvermdgen verwaltenden Gesellschaft als Verwaltungsvergiitung
fur die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

" Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.
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Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 8 Ausschiittung
(1) Fur ausschittende Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsétzlich die wéhrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermégens

angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschéften — unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — anteilig aus. VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrage — unter
Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — kdnnen ebenfalls zur Ausschiittung anteilig herangezogen werden.

(2) Ausschiittbare anteilige Ertréage gemaR Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermégens zum Ende des Geschaftsjahres nicht tibersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

(3)Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrége teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermégen
bestimmt werden.

(4)Die Ausschiittung erfolgt jéhrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

(5)Eine Zwischenausschuttung ist ausnahmsweise zuldssig, wenn das Sondervermégen nach § 40 des Investmentgesetzes mit einem anderen
Sondervermdgen bzw. ein anderes Sondervermégen mit diesem Sondervermégen zusammengelegt werden soll.

§ 9 Thesaurierung
(1) Fr thesaurierende Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéhrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur

Kostendeckung verwendeten Dividenden, Zinsen, Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften und sonstigen
Ertrdge sowie die VerduRerungsgewinne — unter Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs —im Sondervermégen anteilig wieder an.

(2) Eine Zwischenausschittung ist ausnahmsweise zuldssig, wenn das Sondervermdgen nach § 40 des Investmentgesetzes mit einem anderen
Sondervermdgen bzw. ein anderes Sondervermégen mit diesem Sondervermégen zusammengelegt werden soll.

§ 10 Geschéftsjahr
Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens ist das Kalenderjahr.
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Allianz Global Investors

Europe GmbH
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Stefan Baumjohann
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Andreas Utermann
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James D. Dilworth
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Ingo Mainert
Michael Peters
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Commerzbank AG
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Postanschrift:
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Euro 26,0 Mrd.
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Besondere Orderannahmestelle

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Bestellung des inldandischen
Vertreters gegeniiber den
Abgabenbehdrden in der

Republik Osterreich

Gegenlber den Abgabenbehdrden ist als
inlandischer Vertreter zum Nachweis der
ausschittungsgleichen Ertrége im Sinne
von § 186 Abs. 2 Z. 2 InvFG das folgende
Kreditinstitut bestellt:

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105

A-1130 Wien

Wirtschaftspriifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Angaben wesentlicher Bedeutung werden in den regelmalig zu erstellenden Berichten jeweils aktualisiert.

Stand: 3. September 2012

Sie erreichen uns auch tber Internet: www.allianzglobalinvestors.de
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